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Prezzo Chiusura: 0,91 (+0,22%)

AN N T IV S

TREND DI MEDIO: POSITIVO
Mentre i Paesi occidentali dibattono sui temi della ripresa del ciclo congiunturale, con i pessimisti pronti a pronosticare un

“double dip” per I'economia americana, dall'altra parte dellOceano Pacifico si registra tutt'altra atmosfera. Il Pil
australiano e' cresciuto dell'1,2% nel secondo trimestre del 2010 rispetto al primo trimestre e del 3,3% annuo. Lo ha reso
noto I'Australian Bureau of Statistics, presentando un incremento superiore alle attese di consensus, che si aggiravano
su un +0,9% trimestrale e sul +2,8% annuale. Una rilevazione statistica che non rappresenta niente altro che una
ulteriore conferma della robustezza di un'economia che non registra una recessione da diciannove anni, grazie a politiche

di bilancio accorte, al buon posizionamento geografico ed ai forti legami con i paesi asiatici.

TREND DI BREVE: POSITIVO
Le quotazioni di “Aussie”, Dollaro Australiano/Dollaro Usa, confermano una forza implicita significativa, legata alle

strategie di carrie trade sul cambio ed alle differenti velocita di crescita delle due economie. La tendenza di lungo termine
€ positiva, cosi come quella di medio e di breve. L'approccio di trading basato sulla metodologia di Gann, tuttavia, mostra
un segnale di fragilita, legato alla 1x1, ossia al valore che riequilibra spazio e prezzi secondo la tecnica in oggetto. La
fase di storno compresa tra aprile e maggio del 2010, infatti, sembra aver avvertito gli investitori che la fase di crescita
non puo essere destinata a durare all'infinito e che ai primi segnali di ripresa dell’economia statunitense 'accelerazione
ribassista sara rapida. Operativamente preferiamo adottare un atteggiamento “contrarian” con un ingresso alla rottura di

0,875, con proiezione a 0,84.

STRATEGIA OPERATIVA

SELL LIVELLO TARGET 1 TARGET 2 STOP LOSS

DOWN 0,875 0,85 0,84 0,89
Entrare short alla rottura di 0,875 con primo target a 0,85 e secondo a 0,84. Stop loss a 0,89.



Prezzo Chiusura: 14,08 (+2,18%)

TREND DI MEDIO: NEGATIVO
Da febbraio I'impostazione grafica di medio termine di Tenaris € andata deteriorandosi e questo ha causato anche un

abbassamento della forza relativa rispetto al FTSE MIB. L'indebolimento della redditivita e dei fondamentali del Gruppo,
emersa dalle ultime trimestrali, ha favorito la chiusura delle posizioni long sul titolo. Inoltre nelle scorse settimane il titolo
ha risentito negativamente dello sciopero dei camionisti argentini che hanno costretto la controllata Techint a bloccare

cinque impianti. La strada per ritrovare lo smalto del 2009 non si preannuncia facile da percorrere.

TREND DI BREVE: NEGATIVO
Anche il nostro giudizio sul trend di breve periodo & negativo. Il mese scorso le quotazioni hanno dapprima tentato un

rimbalzo in corrispondenza del pivot low disegnato in maggio, ma in seguito hanno rotto anche questo supporto
raggiungendo i 13 euro. Un primo segnale di distensione verrebbe fornito con il superamento dei 14,50 euro, anche se la
resistenza piu significativa per i corsi € posta in area 16 euro. Per quanto riguarda le strategie di acquisto sulla debolezza
proponiamo invece di attendere i prezzi sul supporto a 12,50 euro. Suggeriamo pero di chiudere le posizioni long se i
ribassisti dovessero riuscire a conquistare anche questo livello, in quanto l'impostazione grafica del titolo si

complicherebbe ulteriormente.

STRATEGIA OPERATIVA

_ LIVELLO TARGET 1 TARGET 2 STOP LOSS

14,50 15,15 15,80 13,35
Entrare long al superamento di 14,50 con primo target a 15,15 e secondo a 15,80. Stop loss a 13,35.

STRATEGIA OPERATIVA

LIVELLO TARGET 1 TARGET 2 STOP LOSS

AREA 12,60 13,25 13,90 11,95
Entrare long al raggiungimento di 12,60 con primo target a 13,25 e secondo a 13,90. Stop loss a 11,95.
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Legenda:

BUY UP: I'apertura della posizione Long avviene alla violazione (superamento) del livello indicato.

BUY AREA: I'apertura della posizione Long avviene al raggiungimento dell’area indicata.

SELL DOWN: I'apertura della posizione Short avviene alla violazione (rottura) del livello indicato.

SELL AREA : I'apertura della posizione Short avviene al raggiungimento dell’area indicata.

TARGET 1 - 2: rappresentato gli obiettivi della strategia indicata.

TARGET 1: al raggiungimento del target si consiglia di alleggerire la posizione in essere del 50%.

STOP LOSS: rappresenta il valore al quale chiudere la posizione in perdita (nel caso in cui non raggiunga il target operativo).

HOLD LONG: rappresenta il valore in cui si € entrati in un posizione rialzista ancora aperta.

HOLD SHORT: rappresenta il valore in cui si € entrati in un posizione ribassista ancora aperta.

STOP PROFIT: rappresenta il valore al quale chiudere la posizione in utile ma con un ordine in stop.

MEDIE MOBILI: media dei valori assunti dai prezzi in un certo numero di giorni precedenti a quello in osservazione.

MACD (MOVING AVERAGE CORVERGENCE/DIVERGENCE): indicatore costruito attraverso la differenza di medie mobili esponenziali che generano indicazioni
di trading in coincidenza della loro intersezione o in caso di divergenza con I'andamento dei prezzi.

DMI (DIRECTIONAL MOVEMENT INDEX): rappresenta quella parte di movimento compiuto dal prezzo, non compreso nel range del giorno precedente: se il
movimento € positivo, il valore del Directional Movement assumera valore positivo (Dmi+) e sara dato dalla differenza tra i massimi; se negativo il valore del
Directional Moviment sara negativo (Dmi-) e sara dato dalla differenza tra i minimi.

BOLLINGER BANDS : canali mobili creati da John Bollinger basati sulla variazione di volatilita attraverso I'uso della deviazione standard. Quest'ultima viene
moltiplicata per una costante N e successivamente sommata e sottratta ad una media mobile per dare origine alle bande laterali.

RSI (RELATIVE STRENGHT INDEX): & un famoso oscillatore sviluppato da John Welles Wilder Jr. ed utilizzato per individuare le fasi di
ipercomprato/ipervenduto, il suo fine & quello di misurare il momentum di un titolo, ossia la velocita del movimento dei prezzi.
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