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1l presente prospetto semplificare (1 "Prospetto Semplificato™) contiene soltanto le informazioni fondamentali
relative alla Societd. Per maggion informaziend, incluso 'ultime prospetto completo (il *Prospetto Informative™)
unitamente alle ultime relazioni annuali ¢ semestrali che descrivono in dettaglio gh obiettivi della Societa, fe
commisstoni ¢ o spese, i rischi ed aliri argomenti di interesse, i prega df contattare The Reyal Bank of Scotland
MN.V. (Filiale di Londra) 230 Bishopsgate, ECKM2M 4AA Londra, Regne Unito. Tale documentazione viene messa
disposizione da parie della Societd, in qualsiasi momento e gratitamente, agli ativali ed ai futuri investitor]. Salvo
che non wenga stabilito diversamente nel presente Prospetto Semplificato, si imenderd che 1 termini scritti in
maiuscolo abbiane il significate indicate nel Prospetto Informativo.

INFORMAZIONI IMPORTANTI
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INFORMAZIONI SULL'INVESTTMENTO

L. MARKET ACCESS BOW JONES EURG STOXX iﬂm INDEX PROTECTFED 11}

Palitiche ed 1. Obizttivi di [nvestimento
Obiettivi di
Investimento L'shietivo de] Comparte & quelle di offrice apli azionisti alla Data di Liguidazione Finale (7

OCitobee 2000 o, qualera questa data sia un gieme diverso da un Giomo Laveorative, U Gioma
Lavorative suceessivo) un importo capitale di EURO 50 per azione in circoliwione od al
contempo fomire ad cssi Popportunith di beneficiare di una certa perventuale (il “Tasso di
Partecipazione™) della potenziale performance positiva del Dow Jones Euro Sioxcc50 Index®
(1I"“Indiee™).

11 Tasse di Panccipazione per il Comparto & state fissato al 23% nell’ultimo gioma del periedo di
soltoserizions inipale nel Comparto.

1] Comparte cesserd alla Data di Liguidazione Finale. Tuttavia, gualora alla Data di Liquidazione
Finale il valore patrimonigle nello per azionc sia superiore ad EURD 50, gli Amministratori
possong decidere di proporre agli investitor di mantenere il loto investimento nel Compario,
come deseriite in maggior deftaglio nella sevione “Acquiste ¢d Aliepazions di Azieni™ nel
Prospetto Informative,

2. Politica di Investimento del Comparte

1 N Comparté ha wequistale un portafoglio di Dbbligaxioni cspresse in EURO s Indige Dow
Jones CURD STOXX 50% non frumifere di dividendi /o di certificati espressi in EURD su
indice Dew Joncs EURC STOXX 50% non framiferi di dividendi quotati su borse valori
dell"Unione Ruropea ovvero negowiali su Mercati Regolamentati (come defindti di seguite), su
torse valorl in Stati Won Apparienenti all'UE o su Mereati Regolamentati Differenti, © ha
collocato tiquidith in depositi bancen (su basc accesseria} di volta in voMa presso The Royal
Bank of Scotland M.V, {gid ABN AMRO Bank N.V.) (Filials di Londra).

2 Il Comparto ha concluse un Accordo di Swap espresso in EURO con The Royal Bank of
Scotland M.V, {gid ABN AMRO Bank M.V} (Filiale di Londra} o con le suc collcgate o
subentranti ed in base al quale viens regolato il Musse df pagamenti spocificati nel Prospetto
Informalive®, L'intcra documentazione relativa allo swap pub csscre consultata presso la sede
legate della Banca Depositaria. Laddove sia opporiuno, I'importo neminale dell’Accondo di
Swayp viene redtificalo qualora il Comparto riceva soitoserizioni o riscanti, T costi relativi a tali
rettifiche dello swap wengono sostenutl da The Roval Bank of Seoiland N.V. (Filiale di
Leondra).

3 Qualora I'Indice (i) nen sia ealeolalo ¢ comunicate dalle sponsor dell’indice ma venga caloolato
¢ comunicato da uno sponsor successive accettabile da The Royal Bank of Scotland ™.V
{Filiale di Londra) nella sua qualitd di Agenie di Calcole ai sensi dell” Accordo di Swap o (i}
sia sostituile da un indice successive ulilizands, a giudizio di The Royal Bank of Scotland
M.V (Filiale di Londra) rella sua qualita i Agente di Caleolo ai sensi dell*Accordo di Swap,
la stezsa o vna simile formula ¢ metodo per il calealo dell'Indice, in questo caso tale indice
suceessive viene considerato essers I'Indice cosi calcolato ¢ comunicato da quello sponsor o da
quell'indice suecessive, 4 seconda dei casi.

4 Qualgra, (i} ad wnz Data di Averaging o precedentementc ad cssa, le sponset dell'indice appoTti
wna variazione rilevante alla formule o meledo di caleelo dell’tndics ovvero appornti delle
modifiche rilevanti in qualsiasi alire modo a tale Indice (ulerioni dspetie alle modifiche
previste in @le furmula o metode per mamteness I'Indice nel caso di variazioni nei fitoli
somtostanti & nella capitalizzazions ¢ in abliri eventi di touting) o (i} ad una Date di Averaging lo
sponsor deli’indice non caleoll € non comunichi il livellas di chivsura ulliciale, allora, seqende
PAccorde di Swap, il livello applicabile dell’Indice verrd determinato da The Royal Bank of
Seettand NV (Filiale di Landra) nella sua qualita di Agenie di Caleolo ai sensi dell* Accordo di
Swap sulla base della media aritmetica dei Tivelli di chivsura delllndice caleolali ¢ determinati

“Pratette” invess di “Garantile™ significa el mon ¢ garantig da um eniz parts terza £ imberie eovisposio dalle controparte delly swag {come descrite di SEguifa} al
Comparto nella Data di Liguidiecione Finale {5 Maovembre 2009 o, qustor questa data sia un gioree diverso da wn Giome Lavertive, | Gioma Laveeative sMtcesRve) Bl
fire ofi @scicurare che, 3 partive da tabe dava, il valare patringmiale nete per azions in ciscolazions zach glmens di ELRO SO,

L'Agcordn i Swap sad garantita in medo b the Fesposizions di The Royal Bark of Scolland MV, (flidde di Londra) rispetts alln cortroparts det portsinglio
("portfolio counterpary ™) sia in ogni memento contenala nelFambito della fines muida QICYM.




da tre intermediari estemi in opzioni sull'Indice wilizzando, luogo di un livello pubblicato
dell’Indice, il livells per quellindice a quella Data di Averaging, determinato in conformith
alla formula &d il metado per calcolare I'lndice esistente prima di quella variazione o di quella
mancanza, ma utilizzando solamente quegli strumenti finanziari che costituiscono 1'Indice nel
mamento immediatamentc precedente 2 quella variazions o a quella mancanza {diversi da

quepli strumenti finanziar che abbiano da quel momento cossato di essere quotati sulla borsa
valori Filevante)

¥aluta di Il Comparto viene espresse in FURD.

Riferiments

Sottoscrizione A cauga dei tagli dei certificali azionari al portatore emessi (i veds a sezione “Capiale Sociale™
Minima ed del Prospetto Informative), gli investitori che Facciano richiesta di cenificati azionari a) pottatone
Ammaontare dovranne sofloscrivere un minime di 100 azioni o mullipli interi di questo.

della

Partecipazione

Performance Il grafico che segue indica la performance passata de] Comparte ¢ pud essere d’aiuto nella
comprensione dei rischi associat ad un investimento ne! Comparto.
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Avvertenze La performance passata non & indicativa di risultati futuri. 11 prezzo delle Azioni ed il rendimento

delle stesse pud diminuire come aumentars, Non esiste aleuma garanzia che il Comparto
raggiunga i suei ohistlivi.

Politica di MNon verranng comisposti agli investitori proventi annuali.
Distribuzions

Frofile Questo Portatbglio € adatto ad investitor che:
dell’Envestitore

Tipico - sfane alla eicerea df liquidith a cadenza bimesteale;

- siang alla ricerca di preservare potenzialmenic il capitale e di rendimenti ultertor Aspotto
quelli dei depositi bancart:

- bbiana un livello di tolleran 2z 4i rischio molte basso;

- abbiang una prospettiva di investimento di lungo-lermine,

Frofily di Dato che il portafoglio del Comparte & soggerio alle oscillazioni & mercate, non & garantito che
Rischin siang raggiunti gli obiettivi del Comparte,

Gl Investitor devono essere consapevoll del Fatto che, nonostante al momento la siluazions
finanziaria di The Royal Bank of Scotland ™.V, (Fitiale di Londra) nella sua veste di garanig &fo
cantroparis detlo swap di alcuni comparti sfa solida, non & garantito che si mantenga tale in

5




Tulura.

In aggivala, il Comparto & soggctlo a rischi specifict collegati alle flutuaxioni dell'Indice, alla
volatilitd dell’Indice, ai tassi di interesse, ai tassi di cambio della valuta, alla variazione nei rating
di credito, ad eventi politici ed altri eventi, come viens descrite in magsior dettaglio nella
sezigrte “Consideraziond di Rischio ¥ del Prospetto Tnlommativi,

Juatunque investitore che decida di riscaltare le propric azioni nel Comparte prima della Data di

Liquidaziens Finale applicabile non trarrd beneficio della protezione derivante dall'Accardo di
Swap,

Commisszioni ¢
Spese

Comntissioni 2 spese per 2 operazioni deglt Azionisti
a) Azguizto di Azioni

Il prezzo di emissione delle azioni & pari al valore parimeniale nette per azione del Comparto,
determinato in clascuna Data di Valutazione, al quale pud cssere agaiunta una commissione di
distribuzione di un mazsimo del 5.5% dell'impono investite.

1 Coanparto non £ al momenio disponibile per ta settoserizione,
b) Riscatte di Acioni

Il prezzo di riscatto delle azioni & pari al valore pairimoniale nette per azione del Comparte,
determinato in ¢iaseuna Data di Valulazione, 2l quale pub essere applicata una commissione di
riscato pari al massime all’1% del valore patrimoniale netto delle aviond da riscattare. Messuna
eommissione di riseatlo verrd applicata al Comparto slla sua Data di Liguidazions Finate,

¢) Conversione di Azioni

Le conversioni sono efleituste in base e valore patrimoniale netto rlevanic per azione
determinate alla Data di Valutazione applicabile. Si applica una commissione di conversione pari
ad un massime dell* 1% del valore pairimoniale netto delle azioni convertite.

d] Spese di Gestione del Compario

(i} Commissioni di Gestiong ¢ di Consulenza: la remunerazions delta Socictd i Gestione e di

Consulenza degli Investimenti per i suol scrvizi & pari ad un importo massime dell™1,2% p.a. per
il Comparto, pagabile in rate imestrali posticipale & calcolato come media aritetica del numero
di azioni in circolazione in ciascuna Data i Valulazione nel corso del wrimestre rilevante,
moliplicata per BURC 50 (I'importe garantite o impotto capitate per adone in circolazione).

(i} Commissioni e Amministrative: le commissioni per
servizi della Banca Depositaria ¢ dell’Agente Amministrativo vengono applicate secondo I
prassi ordinarta del Lussemburgo, La Banca Depositaria ¢ I"Agentc Amministrative hanno dintlo
al una comimissione che smmonta ad un mporte o alle 0,1% p.a dela media del patrimonic
nctio del Compartio caleolato a ciascuna Data di Valulazione.

Si veda il Prospeito Informative per ulteriori informazioni.

Informazioni
sul Yalore
Fatrimaniale
Nettn

1l valore patrimeniale netto per azions del Compartn & determinals, sotte la responsabilich del
Congiplic di Amministrazione, il secondo ¢d il quarto lunedi di clascun mese, salvo che sia un
giomo diverse da un Giomo Laverative, nel qual caso sard caleplate nel Giome Lavorativo che
SEELE.

I walore parrimeniale nello verrd inalire detenmingto nclla Data di Liguidarione Finale del
LComparto, ¢ipd il 7 Ouobre 2010 o, qualora wle datz sia un giomo diverse da un Giome
Lavorative, nel Giorno Lavorativo immedialamente sucoessivo,

Il valore patrimoniale netto per azione od | prerei di emissione e di riscatto per azionc del
Comparto sono disponibili presso [a scde legale delta Societd o aggiunta, queste informazioni
Possono esserc inserite in gualunque quotidiane che it Consiglio di Amminisirazione ritenga
apyropriato.

Quotzzigne

Le Azioni de] Comparte sono quotate ¢ negoziate sulta Borsa Vator del Lussemburgo.




2. MARKET ACCESS JIM ROGERS INTERNATIONAL COMMODITY INDEX FUND

Obicttivie 1, Qbiettivi di Investimento

Politiche

d'Investimento, L obieltive del Cumparto & di replicare, per quanto possibile, 1a performance de) Rogers Internationzl
Garanzia Commodity Index® (1"*Indice™. Al fine di conzegyire esposizions all’lndice, il Comparto uiilizesrd un

metodo di replica sintetico dell Tndice, come viene di seguito indicato,
1. Polivica di Investimento

Ci si prefigge che le anivitd del Comparte vengano Iavestite principalmente in titoli di capitale ed in alrt
steamenti finanziari classificali come titoli di capitale, in Strumenti del Mercato Monetario, in fond) del
mercate monetatio, in strumenti di debito negoziabili ed in 1itoli sul tasso di interesse o di debilo,
Strumenti del Mereato Monetario sintetici (ciod azioni ofe strumenti finanzian a reddito fisso Ia cui
performance sia scambiata con una pesformance collegata a Strumenti del Mercate Monetario),
obbligazioni ed altri itoli di debite.

I Comparte pud ingltre wlilizzars teeniche di gestione ¢ strumenti a disposizione degli OTCVM, quali gli
aceordi di riacquiste, di prestite di strumenti finanziard in qualith di prestatore o di prostatario,

11 Comparte pub anche deienere liquidith, su base accessoria

Al fine di realizeare il proprie obicttive di investimento delincato in procedenrs, il Comparto concluderd
un accordo di swap della performanee (1" Accordo di Swap™) con 'The Royal Bank of Scotland N.V. (gid
ABN AMRO Bank M.V} (Filiale di Londra) o con le sue controllate o subentrant], cspresso in Burg®,
Attraverso tale Accordo di Swap, i Comparto scambiers il rendimento complessive della performance
del propriv portafoglio con il pagamento da parte di The Roval Bank of Scotland ™.V, (Filiale &i Londra)
della performance dell ndice.

Laddove sia opportunc, 'importo nominale dello swap werrd rentificato quando il Comparto nceva
soltoscrizioni ¢ riscatti. 1 costi cotrelati a tali retlifiche delle swap saranno sostenoti da The Royal Bank
of Scotland N.¥. {Filizls di Londra).

L'uilizzo delle swap di cui sopte non detérminerd nessen offoro feva nei limiti in cui 'impeogno
massimo possibile, risultante Ja tale operazione derivatz, sia un multiple di uno del valote patrimoniale
neto complessiva del Comparto,

Le operazioni di cui sopra vemanng svolte osservando rigorosamente le disposizioni nommative
applicabili d i limiti all*investimento applicabili al Comparte,

Valuta di Il Comparte vieng espresso in EURG,
Riferimento

Lonoserizvione
Minima ed

Ammontare Verranno ascettale sotloveriziond per un imports minima di Bure 5.000.000.
della

Fartecipazione

Petformance 1l grafico riportato di seguito fornisce una descrizione della performance storica del Comparto e pud
aiytare a comprendere i rischi connessi ad un investimento nel Comparto,

k] i .
L'Accordo di Svrap sk garanlito inmodo rabe che Iespeaisione di The Royal Bank of Scatland N.¥., (filiale 6f Londre) rispetio alla controparte del portafoglic
("paniatolio sounterpany™) xia in ogni momento comenuta nellambitn ek lines puida OTCWM
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FPolitica di
hstribuzione

Il Cemparle non distribuisce proventi.

Profilp
dell Investitore
Tipico

Cuesta portaloglio ¢ adatto ad investitord ¢he:

— sizno alla ricerca di liquiditd 2 codenza quotidiana;

— s5ano alla ricerca dell’esposizion: 8d un indice di strumenti finanziari derivati, in particolare di contratt
Juture, il ol sotlostante sis costiwito da materie prime;

~ giano alla ricerca di un rendimento di Tungo termine sul capitale investito;

- accelling 1 rischi increnti atla voladilivh det prezzo delle materie prime ¢he costitviseons 1'Indice,
inclusp il rischio di perdita del capitale investito,

Profilo di
Rischio

Dy ¢he il porafoglio del Comparto & spppetlo 3 rischi di oscitlazioni di mercato e rischi di volatilit,
non ¢ garantito che siane raggiunti gli obiettivi del Compario.

L Accordo di Swap genera un polenziale rschio di contropatte per il Comparto, che vienc ridoto da
fatte che la controparte & un’istituzione finanziaria di livello primario.

Gli investitori devane tuttavia notare che in caso di insolvenza od inadempiments di The Reyal Bank of
Seotland M.V, (Filiale di Londra) in qualith i controparte dello swap, un tale evento avrebbe effetti 5uI
patrimonio del Comparto.

In aggiunta, il Comparta & soggetto a rischi specifici collegali alle oscitlazioni delf Indice, alla volutilita
dell'Indice, ai tasst di intercsse, ai tassi di cambio della valuta, ad cventi politicl, all*attivit di scambio {n
materie prime ¢ conteatti ad esse cortetati ed alld oventl, come deseritto in maggior dentaglio nella
seione del Prospetto Informative “Considerazioni di Rischio™

Commissloni ¢
Spose

1. Procedure di acquisto, riscafto e conversione:
A, Sul mercato primario
Il mercate primario & il mereate nel quale le azioni del Comparto sono cmesse dalla Societh.

) Acquisto di azfoni
Tutti gh Investiteri Istituzionali ¢he intendono sortoscrivere delle Az:um nel mercato primario

sosterranno le Spese di Transazions associate alla softoscrizione di azioni nel mercato primarto fino a un
magsimo delle §,50% dell'imponto sottoscrino.

b} Risealto di Azioni




Tusti gli lavestitori Istitezonal che intendono Ascattiee delle Azioni nel moreato primario sesterranno le
Spese di Transazipne associate al riscatto di azioni nel mercate primario fine a un massima dello 0,56%
dell'inporto Hscatialo, ’ e

c) Conversione di Azjoni

Gli Azionisti possono chicders di convertire senza incotrere in cosli tutte o aloune delle loro azioni del
Comparto in {i) Azioni della stessa Classe di altri comparti o in {it) Azieni di unaltra Classe del
Comparte ¢ i alie] commparts,

B. Sul mercata seeondario
Il merzato secondario & date dalle borse valor in cui sono quotate Je avioni det Comparte,

I Comparto noa applica aleuna commissione di sottoscrizions o di riscatto agli acquisiti od alle vendite
di azioni che ayvvengono nel mereato sceondaria,

Gli ordini di comprare o vendere azioni possono essere immessi nelle borse valer in cui Io azioni sono
quatate attraversd 114 Marcket Maker.

Gli ording di negoztarions generano costi sui quali ta Socicld non ha controllo.

Il prezzo di qualsiasi azione negodata sul mercato secondario dipenderd dalla domanda e dall*olferta, ¢
comisponderd approssimativamente al Valoee Parimoniale MNemo Indicativo, che consiste nel valore
patrimeniale nelo caleolalp ¢ pubblicato dalle relative borse valor in ogni giome di negosiazione in
oecusione di ogni aggiomamento dell’Indice; resta inteso che il Marker Moker non pud applicars agli
ordini di sottoscrizions ¢ di riscatte, ad esse indirizeati, un prezzo a condizioni meno favorsvali fspetto a
quells che sarchbe state applicato nel caso in cui tali ording fossera stati evasi direltamente dalla Societh,
Inoltre, ilfi Markel Maker mantienc/mantengono il metcalo per le azioni ¢ si &fono impegnati
contratiualtnents nel confrontt delle relative borse valori a mantencre una certa differenza massima tea il
niglior preeze lettera ed il miglior prezse denaro.

La quotazione delle azioni avverrd in conformiti ai regolamenti di eiascuna borsa valori,
2. Spese di Gestione del Comparto

La percentuale complessiva delle spese. ivi inclusi (utli i costi e le spese in cui i) Comparto incomerd,

fatta eccezione per i costi di transazione, ammentano alle ,85% del valore medio del patrimonio neto
del Comparto.

Si veda il Prospetto Informativo per ulteriori informazloni,

Informazioni
sul Yalore
Fatrimoniale
Wetfto

Il valore patimeniale netto per azione del Camparto & determinate sotto Ia responsabilitd del Consiglio di
Amministrazione, ogni giomo, salve che si tratti di un giomo diverso da un Glomo Lavorativo, nel gual
cazp sarh determinato nel Giome Lavorative seguente.

Il walere patrioniale netto per azione ed i prezzi di emissione ¢ di riscatto per azione del Comparto sono
disponibili presso la seds legale della Societd in aggivnta, quests informazioni possong essere inserite in
qualunqus quotidians che il Consiglio di Amministrazions rtenga idonco.

Quotazione

Lz azioni def Comparto sene quotate sul mereato Xetra di Deutsche Blrse, sullo SIX Swiss Exchange,
sulla Borsa Valori di Amsterdam, sulla Borsa Valor di Milano ¢ sulla Borsa Valod di Vienna, E
intenzione del Consiglio di Amministreione di quotare le azioni del Comparlo sulla Borsa Valer| 4
Londre. Il Consiglio di Amministeazione pud, a propria diserezione, anche decidere di quotare e axioni
del Comparto sulla Borsa Valori di Parigt.




3. MARKET ACCESS RICIM .M INDEX FUND

CObiettivi e
FPolitiche

¢ Tnveslimento,
Garanzia

a3 Obicttivi di Investimento

L'obiettive del Comparto & di replicare, per quante possibile, 1a perforsrance det Rogers Intemarional
Commodity Index® - Meials {1"“Indice™. Al .fine di conscguire csposizione all’Indice, il Comparo
utilizzerd un metode di replica sinletico dell' Indice, come viene di seguito indicato,

b) Politica di Tnvestimento

Ci si prefigge ehe le altivitd del Comparte vengano investite principalmente in titoli di capitale ed in altn
strumenti finanziari ¢lassificati come titoli di capitale, in Sirumenti del Mercato Monetario, in fondi del
mereate monetario, in stramenti di debito negoxabili od in titeli sul tasen di interesse o di debito,
Stromenti del bMercato Monetaric sinlelici (ciod ariont efo strumenti finanziari a reddito Osso 1a cud
performance Sia scambiala con una performance collegata o Strumenti del Mercate Monelario),
obbligazioni cd altri titoli di debito.

Il Comperto pud inolire silizar; teeniche di gestions ¢ strumenti & disposizione degli OICVYM, quati gl
accordi di riacquisto, di prestito di sirumenti fnanedari in qualith di prostators o di prestatario.

Il Comparts pud anche detenere liquiditd, su base accessoria.

Al fine di ecalizzare il proprio obiettive di investimento delingato in precedensz, il Comparte coneluderd
wn accordo di swap della perfarmance (" Accordoe di Swap™) con The Royal Bank of Scolland N.V. {gi4
ABN AMRO Bank ™.V} (Filiale di Londra} o con 1¢ suc controllatc o subentranti, csprossa in Eurg?,
Attraverse tale Accordo di Swap, il Comparlo scambierd #l rendimento complessivo della performance
del proprio portafoglio con il pagamento da parte di The Roval Pank of Scotland M.V, (Filiale di
Londra) della performance dell’ [ndice,

Laddove sia opporiuno, I'imponio aominale dello swap verd rettificate quanda il Comparto riceva
sorescriziont ¢ tiscalti, 1 costi comelati a tali rewifiche dello swap sarznno sostenuti da The Royal Bank
of Scotland ¥.¥. {Filiale di Londra),

L wtilizzo delle swap di cul sopra mon determingrd nessun effembo leva nei limiti in cui Vimpegno
massimo possibile, risultante da tale operazione derivata, sia un multiple di uno del valore patrimonialy
nctio complessive dal Comparto,

le opetazioni di cui sopra vemanno svolte osservando rigotosamente le disposizioni normative
applicabili ed 1 limiti all"investimento applicabili al Comparto.

Yaluta di
Riferimento

M Comparto & espresso in TURD.

Sottaserizioni
Minime ed
Ammontare
della
Partecipazione

Yerranno accettate sottoscriziond per un importe minime di Eurg 5,000,000,

Ferformirnee

Il grafico riportalo di scpuite fornisce una descrizione della pesformance storica del Comparto e pud
alutare a comprenders i rischi connessi ad un investimento nel Comparto,

L Accondo di Swap arh garanlito in mode 1ale che Mecposizions 3i Th Royal Bank of Seoland W%, (filiale i Londra} rispetto aifs sontroparee det portafoplio
("porifolio couteepanly ™} Fia in opni momento condenuta nell'ambata della lose guids CIC VM.
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Politica di
Distribuzigne

Il Comparto non distribuizce proventi,

Frofilo
dell'Investitore
Tipico

Il portafoglio & adaue ad investitori che:

—z1ano alla ricerca di liquidid a cadenza quotidiana;

— siano alla ricerca dell"esposizione ad un indice di stramenti Hnaneiar derivatt, in particolare di contratli
Jiture, il cul sollostante sia costituite da matere prime metalliche;

—siano alla ricerca di un rendimento di lungo termine sul capitale investito;

— aceetlino i rischi inerenti alla volatilith del prezzo delle materie prime che costitvizcone 1*Indice,
inclose i) rischio di perdila del capitale investito,

Profile di
Rizchio

Drato ¢he il portafoglic del Comparto & sogperto a rischi di oscillazioni di mereato & rischi i volatilicy,
non & garantito che sisno raggiunti gl obicttivi de] Comparto.

L Accorde di Swap genera un potenziale rischio di contropante per i1 Comparto, che vicne ridotto dal
fatte che la controparte & unistitnezione finanziaria di livello primario.

Gl investitori devono tunavia notare che in caso di insolvenza od inadempimento di The Royal Bank of
Scotland WV (Filizle di Lendra) in quatith di controparte delfo swap, un tale evento avrebbe offeri sul
patfimonic del Comparto,

In aggivnta, il Comparto & soggstie a rischi specifici collegati atle oscillazioni dell’ Indice, alla volatility
dell'Indice, at tassi di interesse, af tassi di cambio delBa valuta, ad eventi politicd, atl"attivitd di sgambig in
matctic prime € contratli #d essc comrelati od altri eventi, come descritto in magsior dettaglio nella
sczione del Prospelto Informativo *Considerazioni di Kischio™.

Commizsioni ¢
Spese

1. Procedure di acquisto, riscatto e conversione:

A, Sul mercate primarin

Il meecate primarie & il mercato nel quale le axioni del Comparto sono emesse o comprate datla Socfeta,
a} Acquisto di azioni

Tueti gli Investitori Istituzionali che intendono solteserivers delle Azioni nel mercate primario
sosterranng le Spese di Transazions associale alla sottoscrizione di azioni net mercato primario fing a un
massime delle 0,50% dell importo soltoscrine.

b} Riseatte di Azioni

Tutti ghi Tnvestitori Istituzionali che intendono rscattare delle Azioni nel mercato primario sosterranmo le

Spese di Transazions associate al riscatto di axioni nel mercato primario fine a vn massimo dello 0,50%
dell’impone riscattato.

¢) Conversione di Aziond




Gli Azionisti possono chiedere di convertire senza incomere in costi tutte o alcune delle 1ot azioni del
Comparto in (i} Azioni della stessn Classe 4 alir compatti o in ({) Azioni di untala Classe del
Compairto o di altri comparti,

B. Sul mereato secondario
Il mercato secondarto & date dalle borse valeri in cul sono quotate le azioni del Compato,

Il Comparto nen applica aleuna commissione di soltoscrizions o di riscatie agli acquisiti od alle yendite
di arioni che aveenpoao nel mercato secondanio.

Gl ordini di comprare o venders azioni possono esscre immessi nelle borse valon in cui le azioni sons
quotate afrgverso il Markel bMaker,

Qli ordini di negozizzione generano costi sui quali la Societd non ha controllo.

Il prezzo &f qualsiasi azion: negoziata sul mercato secondario dipenderd dalla domanda e dall'olferta, ¢
comisponderd approssimativamente al Valore Palrimoniale Neno Indicativo, che consiste nel valore
palrimoniale netio calcolato ¢ pubblicato dalle relative borse valori in ogni giomo di negoriazione in
accasione di ogni aggiomamento dell’Indice; resta inteso che il Marked Maker non pud applicare agli
ordini di sottoscrizione ¢ di riscalto, ad csso indirizzati, un prezzo a condizion meno favorcveli rispetto a
quello che sarebbe stato applicato nel caso in cui tali ordini fosscro stati evasi direltamente dalla Socicta.
inolire, il Market Mzker mantiene/mantengons il mercato per le azioni ¢ si &sono impcgnati
contraitualmente nei confronti delle relative borse valori a mantenere una centa differenza massima tra |
miglior prexzo lettera od il miglior prezzo denare,

La quotazions delle azioni avverrd in conformitd a3 regolamenti di ciaseuna borea valori,
Z, Bpese di Gestione el Comparto

La percentuale complessiva delle spese. ivi inclusi tutrd § costi e le spese in cui il Comparlo incorrerd,
fatta eccezione per i costi di transazione, sard pan 2llo 0,85% del patrimonio netto medio del Comparto.

i veda il Prospetto Informative per ulteriorl informazioni.

Informazioni 1 valore patrimeniale nette per azione del Comparto & determinato sotto la responsabilita det Consiplio di
sul Yalore Amministrazione, ogni giame, salvo ¢he si ratti di un giome diverso da un Giomo Lavorativo, ncl queal
Fatrimeniale ¢aso sard Jeterminate nel Giorno Lavorativo seguente.

Wetto

11 valere patrimoniale netto per azione ed 1 precd di emissione e dj risearto per azipne del Companto song
disponibili presse la sede legale della Socicty. in aggivnga, queste informazioni possono essere inserite in
qualunque quotidizno che il Consigho di Amministrazione ritenga idoneo,

Quotazione Le azioni del Comparto sono quetate sul mercate Xetra di Deutsche BSrse, sullo STX Swiss Cxchangs,
sulia Borsa Valori di Amsterdam, sulla Borsa Valori di Milano e sulla Borsa Yalori di Viemma B
inlenzione del Consiglio di Amminisirazione di quotare le azioni del Comparto sulla Borsa Valori di
Londra, 1| Consiglio di Amminisirazione pud, & propria discrezione, anche decidere di quotare Te azioni
del Comparto sullz Borsa Valori di Parigi.




4. MARKET ACCESS RICISM . INDEX FUND

Obiettivi ¢
Pelitiche
d’[nvestimenio,
Caranza

a) Obiettivi di Investimento

L'abicttive del Comparto & di replicare, per quanto possibile, la performance del Rogers Interational
Commaodity Index® - Agriculture (™ Indiee™). Al fine di conscguire esposizionc all’Indice, il Comparto
utilizzerd un metodo di replica sintetico dell ndice, come viene di seguito indicate.,

by Pelitica di Investimento

Ci si prefigge che le ativith del Comparte vongano investite pringipalmente in titoli di capitale ed in alid
strumenti Rnanziari classificati come titoli di capitale, in Strementt del Mercato Monctario, in fondi dgl
mercald monctario, in strumenti i debito negeziabili ed in titoli sul tasso i interessc o di debito,
Strumenti del Mercatlo Mongtarin sinbetici (ciod aziom oo strumenti finanzian a reddite fisso la cui
performanee sia scambista con una performance collegala a Strumenti del Mercato honctarie},
obbligazioni ed alir titoli di debito,

Il Comparte pud ineltre utilizzare tecniche di gestione o stromenti a dispesizione deghi OICVM, quali gli
accordi di tiacquiste, di prestite di stumenti Mnanziari in qualits di prostators o di prostatario.

Il Cornparto pué anche detencre liquidita, su base accessoria,

Al fine di realizzare i) proprio obicttivo di investimento delineate in precedenza, H Comparte concluderd
un accorde di swap dellz performance {1" Accordo di Swap™} con The Royal Bank of Scotland W.V. fgia
ABN AMRO Bank N.v ) (Filiale di Londra) ¢ con le sue controllate e subentranti, espresso in Euro,
Attraverse tale Accorde di Swap, il Comparto scambierd il rendimento vomplessiva della performance
del propric pertafoglio con il pagamento da parte di The Royal Bank of Scottand N.V. (Filiale di Londra)
della performance dell’ Indice,

Laddeve sia opportuno, Pimporto nominale dellg Swap varmd reltificate quando i1 Comparte riceva
solloscriziond o riseatti. I costi corelali a tali rentifiche dollo swap saranng sostenuli da The Royal Bank
of Scotland WY, (Filiale di Londra). :

L'utilizzo dello swap di cui sopra non determinerd messun effetio leva noi {imili i cui I'impegno
massime possibile, risultante da wle operazions derivara, sia un maltiple di vno del valore patrimoniale
netto complessive del Comparto.

Le eperazioni di cui sopra verranno svolle ssservands rigorosamente lo dizposizioni nomatve
applicabili od § limii al investimento applicabil a? LCompart,

Yaluta di
Riferimento

il Comparto viene espresso in EDRO,

Sotescrizione
Minima ed
Ammontare
della
Partecipazions

Verranna acecltate sotoscrzend per un importo minimo di Euro 5.000.000,

Pecfarmance

Il prafico dpertato di scguito fornisce una descrizione detla performance storica del Compartoe & pud
aiutare 2 comprendere | risehi connesa ad o investimento nel Comparto,

L'Aocordo di Swap sard garantitg in meda tale obe Pesposizioes di The Hoval Bank of Scetland WV {filidde di Lendrs} rizpenio alla contropare del porafoglio
{"ponfylis counterpany™} $is in cpni momimto contenuta aelTambile della linee svida CICYM.
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Politica di
Distribuzione

Il Comparts non distribuisee provent,

Profiln
@ell' Investitore
Tipico

Il Comparto & adatto ad invesiilon che:

—siano alla dcerca 43 liquidied a cadenza quotidiana;

— tiuno allz vicerea dell’csposizione ad un indice di sintmenti finanziar] denivali, in particolare di contrati
fuuture, il cui seltostante sia costituite da materie prime agricole;

— siang alta ricerca 4i un rendimente di lungo terming sul capitale investito;

—accetting § tischi increnti alla volatilit del prezzo delle materic prime che costimiscono 1 [ndice,
incluse il rischio di perdita del capitate investito,

Frofilo di
Rischic

2ate che il portafoglio del Comparto & soggetto a rischi di oscillazioni di mercato ¢ rischi di volatilita,
nen & garantito che siano taggiunt ghi obiettivi del Comparto.

I’Accordo di Swap genera un potenziale rischio di controparte per il Comparlo, che viene ridotto dal
falte che 1a controparts & un'istituzione finanziara di livello primari,

Gli investitori devono fuitaviza notars ¢he in caso 4i insolvenza od inadempimento di The Royal Bank of

Scotland N.v. (Fikale di Londra} in quakitd di controparte dello swap, un tale 2vento ayrebbe 2fetti sul
palrimonio del Comparta.

in aggiunta, il Comparto & soggetto a rischi specifici collegati alle oscillazioni del’Indice, alta volatilita
dell*Inadice, ai wassi di interesse, af tasst di cambio delia valuta, ad eventi politici, atl*attivitd di scambio in
wateric prime e contratti ad esse correlati ed alti gventi, come descritto in maggior dettaglio nella
sezione del Prospetto Informalive “Censideraziond di Rischio™.

Commissioni ¢
Spess

L. Procedure di acquisto, riscatto e conversione:

A. Sul mercate primario

Il mercato primario & § mercato net quale o 2zioni del Comparto sono emesse o comprate dalla Societa.
2) Aeguisto di zzinni

Tutti. gli Tovestitori Istitwzionali che infendons sottoscrivere delle Azioni nel mercals primaria
sosterranno le Spese di Trangazione associate alla soutoserizione di azioni nel mercato primaric fing a un

massime delle 0,508 dell’importe sotoscrifto,

b Riscatto di Azioni

Tuti gli Investitort Istinezionali che intendono riscattare delle Azioni nel mercato Primario sosterranso le
Spese di Transazione associnte al dscatto di azioni nel mercate primarie fino a un massimo dello 0,50%
dell'importo dscattatn,




¢} Conversione di Azionj

Gli Azionisti possong chieders di convertire senza incorrere in costi fite o agune dellc Toro azioni del
Comparte in (i) Azioni della stessa Classe di altrf comparti o in (i) Azion di un’altra Classe del
Comparto o di altr comparti,

Non seNo consentite conversiond di azon| del Comparto in azioni di altri comparti.
B. Sul mercato secondario
Il mercato seeondaris & date dalte borse valod in coi sone quotate le azioni del Comparto,

Il Comparto ton applica aleuna commissione di sotoscrizione o di riscatto aghi avquisiti ed alle vendite
di azioni che avvengono nel mercats secondario,

Gli erdini di comprarg o vendere azioni possony cssere immessi nelle borse valor in cul le azioni sono
quotate attraverso il Market Maker. .

Gli ordind di negoziazions gencrano costi sui quali Iz Sociztd ron ha controllo.

Il prezze di gualsiasi axione negoziata sul mercato secondario dipenidera dalla domanda e dall*offerta, ©
comisponderd appeossimativamente al Valore Pattimoniale Nette Indicative, che consiste ne) valore
patrimoniale netlo caloolato « pubblicato dalle relative borse valori in ogni giomo di negosiarione in
occasione di ogni aggiomaments dell’Indice; resta inteso che i Marker Moker nen pud applicars agli
ordini i sotloscrizione c di riscatio, ad esso indirizzati, un prezeo a condizioni meno favorcvol; rispetto a
quello che sarebbe stato applicato nel case in cii (¢ ordini fossero stati evasi direttamente dalla Societd
Inoltre, ilfi hdarker Maker mantiens/mantengone i mercate per ke aroni e si Msono impegati
conirafiuaimente nei confromi delle refative borse valori 2 mantencre una ceria differenza massima tra il
miglior prezzo leitera o il miglior prezzo denaro.

La quosazione delle azioni avverrd in conformila ai regolamenti di eiascona borsa valori,
2, Bpese di Gestione del Comparto

La percentuale complessiva delle spese, ivi inclust fuili § costi e Je spese in cui il Comparo incorrerh,
farta eceezione per i costi di ransazione, ammonta alle 0 85% del patrimonio netto medio del Comparto,

5i veda il Prospetto Informativo per ulteriori informazioni,

Infermazioni
sul Yalore
Patrimeoniale
Netto

Wl velore patrimontate netto per azione del Comparto 2 determinata sorto I responsabilitd del Consiglio di
Amministrazione, opni giomo, slvo che si tratt di un giome diverso da un Giomo Laverativo, nel qual
caso sard determingto nel Giome Lavorative seguente,

Il vatere patrimondale netto per azions ed § prezzi di emissione ¢ di riscatto per azione del Comparto sono
disponibili presso b sede legale della Socioty, In aggium, queste informazioni possonc essere inscrite in
qualunque quatidiano che il Consiglio di Antninistrazions riten ga idones.

Quatazione

Le azioni det Comparto sone quotate sul mercato Xetra Deutsche Borse, sullo SIX Swiss Exchange,
sulla Borsa Valori di Amsterdam, sulla Borse Valon di Mitano ¢ sulla Borsa Valoti 8 Vignna, E
mienzione del Conziglio di Amministrazione di quatare le aziont del Comparto salla Borsa Yalori d
Lendra. 1! Consiglio di Amministrazione pud, a propria diserexions, anche decidere di quotare e azioni
del Comparto sutla Borsa Valor! di Parigi.
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3. MARKET ACCESS NYSE ARCA GOLY BUGS INDEX FUND

Obicttivi ¢
Politiche
d’'Investimento,
Garanzia

a) Obiettivi di [nvestimento

L obicttivo del Comparlo & di rcplii.".a:e. per quanto possibile, la performance del NYSE Arca Gold
BUGS Index (1™ Indicc™). Al fine di vonscpuire ¢sposizionc all’indice, il Comparte utilizzerd un metods
di replica sintztico dell’ Indice, come viene di sepuito indicate,

b} Pelitica di Investimento

Ci si prefigge che le attivita ded Cumparts vengano investite principalmente in toli di capitale od in aliri
strumentd finanziari ¢lassificat] come titoli 43 capitale, in Strumenti del Mereato Menelaro, in fondi del
fercate menctario, in strumenti di debito negoziabili ed in titoli sul tasso di interesse o di debito,
Strumenti del Mercato Monclario sintetici {ciod azioni oo sirumenti fnanzias a reddilo fisso ta cui
peérformance sia scambiala con wng pPerformance collegata a Stumenti de! Mercato tuonelario),
obbligazioni od aliri titali di debito.

Ci si prefigpe che il Comparto possa inolire ubifizzare tecniche di geslione & strumenti a disposizione
deghi CICVM, quali zli zcoordi di riacquisto, di prestito di stromenti fnanziari in qualitd di prestatore o
di prestatario.

[l Comparto pud anche detenere liquidita, su base acocssoria,

Al fine df realizzarg i1 proprio obiettive di investimento delincato in precedenza, il Comparto concluderd
unt 2ccordo di swap della performance (1™ Accordo di Swap™} con 1a The Rayal Bank of Scotland NV,
{gid ABN AMRO Bank M.V} (Filiale di Londra) o o sue collegate o subsntranti, espresso in Eunof,
Atiraverso tale Accordo di Swap, il Compario scambierd il rendiments complessivo della performance
del preprie portafoglio con il pagamento du parte della Royal Bank of Scotland NV (Filiale di Londra)
della performance del"Indice.

Laddove sia opportune, I'imports nominale della swap verrd rettificato quande il Comparto riceva
sottoscrizioni o riscatti, ! costi cormelati a tahi rettifiche dello swap saranno sostenuti dalfa Royal Bank of
Seortand M.V, (Filiale d Lonadral.

L'utilizzo deflo swap di eui sopm ron detcrminerz nessun cffetto leva nei limitl in eui Iimpegna
massime possibie, rsultante da tale operazione derivata, siz un multiple di uno del valore patrimeniale
nsto complessive del Comparto.

Le operazioni di cui sopra vemenno svolic osservando rigorosamente le disposizioni normative

applicabdli ed i limiti all"investimente applicabil] af Comparto,

Yaluta di
Riferimentn

I Companto vicne espresso in EURO,

Sottoscorizione
Minima ed
Ammantare
delia
Partecipazione

Yerranno aecettate sottoseriziond per un importo minima di Eyro 50000000,

Performance

It grafico rportate di seguito fornisce una deserizione della performance storica del Compario ¢ pud
giwlare & comprendere | rsehi conness ad un investimento nel Comparto.

¢ L'atcordo di Swap sard garonlite in modo tabe ¢he Tespesisione deliz Royal Bank of Seotland M . (Fileale di Londray) cicpetio al la contropanie del poraloplio sia in

O mEmento conlenuts nellambita delfa linps guida OIC WL
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Politica di
Distribuzione

Il Compariu non disinbuisce proventi,

Frofile
dell Investitore
Tipico

Questo portafoglio ¢ adatte ad investitor che:

~ siane alla ricerca di liquidit a cadenza quotidiana:

= siano alla ricerca dell'esposizions ad un indice di societa allive nel settore delestrazione dell*aro;

— siang alla ricerca di un rendimento di lungo terming sul capitale investito:

— agtetling i rischi inerenn ally volatilita del prezzo dei beni oggetto dell'lndice, incluse il rischic di
perdita del capitale investito,

Profila dj
Rischin

Dato che il portafoglio del Comparto & sopgetto a rischi di osciliarioni di mercato e rischi di volatili,
hen & garantito che siano raggiunt gli obicttivi del Compano.,

L'Accordo di Swap genera un potenzizle rischio di controparte per il Comparte, che viene ridolte dal
fatto che 1a controparte & un'istitazione finanziaria di fivelio primario.

Gli investitori devono mitavia notare che in ¢aso di insolvenza o imadempimento delly Royal Pank of
Seolland N.V_ {Filiale di Londra) in qualita di contropane delle swap, un tale evento avrebbe effetii ol
patrimanic del Comparto,

In aggiunta, il Comperio ¢ soggetto a rischi speeifici collegati alle oscillazioni dell’tndice, alla volatili
dell'lndice, ai lssi di intcresse, ai rassi di cambio della valuta, ad eventi politici, all'attivita o
regoziazione dei refativi stoment finonzize sounstant ed altri eventi, come descritto in mAgLior
dettaglio nella sezione del Prospetto Informativo “Considerazion] di Rischio™,

Commissioni e
LSpese

1. Pracedure di acquisto, riscatto e conversione

A. Sul mercato primario

Il mercato primario & il mercate nel quale le azioni del Comparto sono emesse o comprate dalla Socictl,
a} Acquisto di azioni

Tutti gh Investitori Istituzionali che intendono soltoscrivere delle Azioni ne! mercato primarig
spsteranna le Spese di Transazione assoviate abla soltosgrizione di aziond nel mercato primario fing a un
massime detlo 0.50% dell importo sottoscritto,

b} Riscatto dt Azioni

Turti gli Investitor Istitvzionali che intendons riscattans delle Azioni ngl mercato primario sesterranne le
Spese di Transidone associate al riscatto di azion] nel mercato primario fing a un massimo delio 0.50%

dell*imporio riscattago,

c} Conversione di Azjoni




Gl Azipnisti possone chieders di convertire senza ingomrers in oost tutte o aloune delle Yore azioni del
Compareo in (i) Azioni della stessa Classe di allri comparti o in (i} Azioni di un’alira Classe del
Comparto o di aliri compati.

B. Sul mercato secondaric
11 mgreato secendario & dauto dalle borse valori in cui sono quotate le aztoni del Comparto.

1 Comparto non applica alcuna commissions di solioscrizions o di riscatto agli acquisiti &3 alle vendite
di azioni che avvengone nel mercato sceondario.

Gli ordint i comprars 0 venders azion poSsono essers immessi nelle borss valor 1o o le aziond sond
quatate attraverso il Market hMaker,

Gili ording di negoziazions geneand cost sui quali 1z Societd non ha controllo,

1 preezo di gualsiasi azione negoziala sul mercato sccondario diperderd dalla domanda ¢ dall*offeria, €
corrisponderd approssimativaments al Yalore Patrimoniale Netto Indicative, che consiste nel valore
patnmontale nelte calvolato ¢ pubblicale dalle relative borse valor in ogni piomo di negoeziazions in
pocasion: di ogni aggliomaments dell'Tndice; resta intese che ¥ Muarker Moker non pub applicare aglt
ordini 4i sottoserizions & di riscalio, ad 850 indinzzat, un preizo a condizion] mend favorsvoli nspeilo a
quelle che sarcbbe stato applicato nel case in cui tali ordini fossero stati gvasi ditgttaments dalla Secieta
Inoltee, il Market Maker manfiens/mantengons i mercato per e aziond & i &S00 impegnab
contrattualments nei confronti delle relative borse valon & mamenere una cerla differenzs massima tra il
miglior preezs lettera ed il miglior prezzo denaro.

La quotazione delle azioni avverrd in conformit ai regelamenti di ciascuna barsa valari.
2. Spese di Gestione del Comparto

La percentuple complessiva delle spese, ivi inchesi tulti i costi & le spese in cui il Comparto incorrera,
falla eocezione pet i cosli di Iransazione, sard pari allo 0,70% del patrimonic nelto medio del Comparte,

i veda il Frospetto Informativo per ulteriori informazioni.

Enformazioni
sul Valore
Patrimoniale
Wetto

Ml valore patrimoniale nette per azione del Comparto & determinato sotio la respersabilith del Consiglio di
Amministrazione, ognd piomo, salvo che s trati di un giomo diverse da un Giomeo Lavorative, nel qual
cas0 sard determinato ol Giomo Lavorativo seeuenie,

M vaters putrimoniale netle per azions od § preezi 3 emissione e di riscallo per azient def Compantlo 50no
disponibili presso la sede legale della Societd In appiunta, quests informazioni possono essers inserite in
qualungues quotidiang che il Consiglio di Amministrazione ritenga idoneo,

Quotaziene

Le arioni del Comparlo sano quotate sul mercate Xetra di Deutsche Birse, sullo 81X Swiss Exchange,
sulla Borsa Valori di Amsterdam, sulla Borsa Valori di Milano & sulla Borsa Valord di Vienna, £
intenzione del Consiglio di Amministrazione di guotare le azioni del Comparto sulla Borsz Valori di
Londra. 1§ Consiglio di Amministrazions pad, 4 propriz discrezione, anche deeidere di quotare s seioni
de] Comparto sulla Borsa Valeri di Parigi.




6. MARKET ACCESS DAXGLOBAL® ASIA INDEX FUND

Obiedtivi ¢
Folitiche
d"[nvestimente,
CGraranzia

a} Obieitivi di Investimento

L obiettive del Comparto & di replicare, per quanto possibile, 1a performance del Dﬁxglﬂbﬂla Azia Index
{1"Indice™). Al fine di conseguire ceposizione all'Indice, il Comparto utilizrerd un metodo di replica
sintctice dell*Indice, some viene di seguite indicato.

b} Politica di Investimento

i si prefigge che lo attivitd del Compano vengano investite principalmente in titeli di eapitale ed in altri
strumenti finanziart classificat! come Litoli di capitale, in Strumenti del bercato Monctario, in fondi del
mercato monetario, in strumenti di debito negoziabili cd in titoli sul tasso di interesse o di debite,
Strumanti del Mercaty Monctario sintetici (ciod azion efo strumenti finanziari a reddite fisso la cui

_ performance sia scambiata con una performonce collegata a Strumentl del Mercato Monetario),

obbligazioni ed aliri tivoli di debite.

Il Comparto pubd inolire utilizzare teeniche di gestions € strumenti a disposiziene deghi OICVM, quali gli
accordi di tizcquisto, di prestito di stramenti finanziari in qualith di prestatore o di prestatario.

11 Comparto pud anche detenere liquiditd, su base ascessoria,

Al fine di realizzare il propric obietlivo di investimenta delingate in precedenca, il Companoe concluderd
i accotdo di swap dolla performance (1" Accordo di Swap™) con la Royal Bank of Scotland BLY. {gih
ABN AMRO Bank M.V.) (Filidle di Londra} o lc sue collegate o subentranti, espresso in Eura’.
Attraverso tale Accordo di Swap, it Comparo scambiera il rendimento complessivo della performance
del propric portafoglio con il pagamento da parte della Roval Bank of Sgotland WY, (Filiale di Londra)
della performance dell’ Indice.

Laddove sia opportuno, importe nominals dello swap verrd rettificate quando il Companio riceva
sollosCrizioni o rscatti. 1 costi cotrelati o tali reltifiche dello swap saranno sostenuti dalla Royal Bank of
Scotland M.V, (Filiale di Londea).

L'utiizzo dello swop di cul sopra non determinerd nessun effetto lova nei lmiti in cei I'unpegno
massimo possibile, risaltante da dale operazionc derivata, sia un multiple di une del valore patrimeniale
netto complessive de] Comparto,

le operariont di cui sopra veranno svolte osservande rigorosamente le disposizioni nomative
appbicabili ed 1 timiti all"investimento applicabili al Compano.

Yaluta di
Riferimento

11 Companio & espresso in EURO,

Sottoserizione
Minima ed
Ammontare
della
Partecipazione

WVertanng aceerate sottoscriziont per un imporo minime di Euro 5.000.000,

Performance

I grafico riportato di seguito fornisce una deserizione della performanee storica del Comparte © pud
At a compeenders i rischi connessi ad un investimento nel Comperto,

T L acowdo & Swap anrh parantits in modo talz ehe Pesposizione della Royal Bunk of Seotland WY, (15liabe di 1Londr) rispetin a1la costroparts del portefoglia sia in

ozn momenti contenoa nellfambite Sella Linee guida QICYR
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Folitica di
Distribuziene

Il Comparta non distribuisce provent.

Profilo
dell' Investitore
Tipieo

1l poraloglio & adato ad tnvestiteri che:

— siapg alla ricgrea di liquiditd a cadenza quotidiana;

— siang alla ticerca dell"esposizigne ad un indiee di soeietd asiatiche;

- siang alla ricerca di un rendimento di lengo lermine sul capitale investito;

— mepenting i rischi increnti alta volatilith del prezzo dei bend che costituiscone PPIndice, incluso il dischio
i perdita del capitale investito.

Profile di
Rischic

IDaso che il portafoglio del Comparte & soggetto a rischi di oscillazioni di mercato ¢ rischi di volatilitd,
non & garmalito che siano raggiunt gh obiettivi del Comparte.

I Aceorde di Swap genera un potenziale tischio di controparte per il Comparto, che viene ridotto dal
fatlo che la controparte & un'istituzione Minanziaria di Byvelle primario.

Gl investitori devono tuttavia tenere prosente che in caso di insolverza od inadempimento della Royal
Bank of Seotland M.V, {Filiale di Landra) in quelith di controparis dello swap, un tale cvento avrebbe
effetti sul patrimenio del Comparts,

Int aggiunta, il Comparto & seggetto a rschi specifici collegati alle oscillazioni dell’indice, alla volatilitd
dell'Indice, i tassi di nteresse, ai tassi di cambio della valuta, ad cvenli politici, all*attivich di
negpziazione dei relulivi strumenti finanziari sotlostandi ed altri gventi, come deseritto in maggior
dettaglic nella sezione ded Prospetto Informativo “Considerazioni di Rischie™

Commissioni ¢
Spese

1, Procedure di acquiste, riseatio ¢ conversione:

A. Sul mercato primarlo

I mercato primarte & it mercato nel quale e azioni del Comparto sono emesse o comprate dalla Societ.
a) Acquiste di azieni

Tutti gli Investiton lstituzionati che intendono soltoserivere delle Azioni nel mercato primario
sostercanng Jo Spese di Transazione associate alla sottoscrizions di axioni nel mercato primarie fino 2 un
massime detlo (,50%% dell importe solioscritio,

b} Riscatto di Azioni

Tutti gl Investitori Istituzionali che intendono riscattare delle Azioni ael mereato primario soslemanno e
Spese di Transariong associate al dscalto di azioni nel mercato primario fag & un massime dello 0,50%

dell'imparto rscatato.

¢} Conversione di Azioni




Gli Azicmisti possono chiedere di convertite senea incorrere in costi totte o alcunc delle lorg azioni del
Comparie in () Azioni delly stessa Classe di alin comparti o in {ii) Azioni di un'ali;a Classe del
Comparto o di altri corapart.

B. vl mercato secondario
Ti mercate secondario & date dalle borse valor in ¢ui sono quotale e azioni del Comparto,

Ml Comparto nen applica aleunz commissione di sotoscrizions o di riscatte agli acquisiti ed alle vendite
di azioni che avvengone nel mercato scoondario,

Gli ordini di comprare o vendere azioni possono csscre Immessi nelle borse valori in cui le azioni song
guotate atiraverse i Market hMaker,

Gl ordini 01 negoziazione genetana costi sui quali la Secietd non ha contrelle.

Tl prezzo di qualsiasi azione negoziata sul mercato secondario dipenderd dalla domanda ¢ dall"offerta, ¢
cortispondera approssimativemente al Valore Patrimoniale Netto [ndicativo, che cansiste nel valore
patrimoniale netto caleotate ¢ pubblizato dalle relative borse valori in agni giome di negoFiazione in
occasione di ogni aggiomamente dell’Indice; n:sta inteso che i Market Maker non pud applicars agli
ordini di sottoscrizione £ di riscatto, ad csso indirfizzti, un prezeo a condiziond mene favercveli dupelto 2
quelle che sarebbe stato applicale nel caso in cut tali ordini fossers stati evasi dircitaments dalta Socictd.
Inoltre, ilfi Market Maker manticnc/mantengono il mercate per te azioni ¢ si &sono impegnatodi
contrattualmente nei confronti deile relative borse valori a mantenere una certa differenza massima tra il
miglior prezzo lettera ed il miglior prezao denaro.

La quotazione delle wzioni avverrd in confermith ai regolamenti di claseuna borsa valor.
2. Spese di Gestione del Comparto

La percentuale complessiva delle spese, ivi inclusi tutti i costi ¢ o spese in cui il Comparte mearzers,
fatla cocezione per | Costi di transazions, ammeonta allo 0,70% del patrimonio nette medio del Comparto.

Si veda il Prospetto Informative per ultertari infor mazioni.

Informazioni
sul ¥alore
Patrimoniale
Metto

Il valarc patrimeaniale netto per azione del Comparto & determinato sotto la responsabilita del Conziglio di
Amministrazionc, ogni giomo, salva che si trati di un giome diverso da un Giemo Lavorative, nel qual
caso sard determinato nel Gioma Lavorative scguente,

Il valore patrimeniale aetto per azieng cd i prezzi di emissigne ¢ di riscatto per azione del Comparto sonp
disponibili presse la sede legale della Societh. In aggivnta, queste informazioni possone £ssere inserite in
qualungue quotidiano che il Consigho di Amminisirazions ritenga idonco.

Quptazione

Lc aziom del Comparto sono quatats sil mercate Xetra di Deutsche Birse, sulls S1X Swiss Exchange,
sulla Borsa Yalori di Amsterdam, sulta Borsa Walori di Milano e sulla Borsa Valon d4i Vienna E
intenzione del Consiglic di Amministrazione di quotare (e azioni del Comparto sulla Borsa Valori di
Londra. I1 Consiglio di Amministeazione pud, 2 propria diserezions, anche decidere di quotare le aztoni
del Comparto sutla Borsa Valori di Parigi.
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7. MARKET ACCESS SOUTH-EAST EUROQPE TRADED INDEX FIIND

Obiettivi e
FPolitiche
d*'Investimento,
{aranzia

) Dbicttivi di Investimento

L'obicttive del Comparto & di replicarc, per quants possibile, la performance del SETX EUR Index
(I Indice™). Al finc di conseguire esposizions all*Tndice, il Comparte utilizzerd un metods di replica
sintelico dell"Indice, come vicne di seguits mdicato.

b) Politica di Investimento

Ci si prefigge che le aflivita del Comparto vengana investite principatmente in titoli di capitale ed in aliri
strumenti finanzian ¢lassificati coms titoll di capitale, in Strumenti de! Mereato Monetario, in fondi del
mercate monetario, in strumenti di debito nepoziabili ed in titoll sol 10330 di interesse o di debito,
Siumenti del Mercato Monclario sintsiel {eiod azioni efo strumenti finenzign a reddito fisso la cu
performance sia scambigta con wna performance collegata a Strumenti del Mercato Monetario),
obbligazioni od altr titeli di debite.

1l Comparto pud incliee ulilizzare tecniche di gestione € stoumenti 2 disposizione degli DICVM, quali gli
accordi di riacquisto. di prestito di strumenti finanziar in qualitd di prestators o di prestatario,

1! Comparle pud wnche detencre Bquidiid, su base accessoria,

Al fine di realizzare il proprie ebieftivo di investimento delincato in precedenza, il Comparto concludera
un accordo di swap della pegfGrmance (1™ Accorde di Swap™) con la Roval Bank of Scotland N.V. (513
ABN AMRO Bank W.¥) (Filiale di Londra) o le sue collegate o subentranti, espresso in Burc®.
Attraverso tale Accordo di Swap, il Compante scambicrd il readimente complessivo della performence
del proprio portafoghio con il pagamento da parte della Royal Bank of Seotland M.V {Filiale di Londra)
della performance dell’Indice.

Laddove sia opportuno, Limpoerte nominale delly swap verrd rettificate quando it Comparnio fdeva
sottoscrizion] o nscatti. | costi correlati a (ali rettifiche dello swap saranne sostenuli dalla Royal Bank of
Scotland WY, (Filiale di Londra).

[ 'utilizzo dello swap di cui sopra non determinerd nessun effctte leva nei limiti in cui Uimpegna
massime possibile, risultante da tale operazione derivata, sis un multiplo di uno del vulore patrimoniale
nelto complessive del Comparto, :

Lc operazioni di cui sopra vermanno svolte osservande rigorosemente le disposizioni nomnative
applicabiti ed { limiti all investimento applicabili al Comparts.

Valuta di
Rilerimente

11 Comparte & espresso in EURG.

Sottoscrizione
pinima «d
Ammontare
della
Partecipazionc

Vamino aecetiate sortoscriziond per un importo minime di Euro 5.000.004.

Performance

1l prafice ripartate di scgnito fornisce wra descrizione della perfermance stotica del Companto ¢ pud
aiulare o comprendere i rischi connessi ad un investimento nel Comparto.

H]

L'Agcarda di Swap sarh garantiie o meds tale che Fespasizione della Royat Bank of Secland NV, {Filiate di Loodrap rigpetto als contioparte del portafoglio sia in

opni momeTa condenata nellambito della Iinge guids GICVR.
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— Markel Aoceca South-East Burnes Indms Fund (8 hard 3ide ixs) — Soulh-Easl Euraps indax right haod shio axish

Paolitica di I Comparto non distribuisce proventi.
Distribvzionc
Profilo Il portafoglio & adatto ad investitori che:

dell"Investitore
Tipico

- giane alla ricerca di liguididd a cadenezs quotidians;

- siano alla ricerca dell'csposizione ad un indice di societhd localizzate nella regionc del Suwd-Est
d*Europa.

- siana alla ricerea di un rendimento di lungo termine sul capitale invesiite

— pocetting i rischi inercnti alla volatilitd dei prezio dei beni che costimiscono I'Indice, incluse il rischio
di perdita del capitale investito.

Prafilo di
Rischio

Dato che il portafoglio del Compatto ¢ soggeito a rischi di oscillazioni di mercato @ rischi di volatilith,
nen & garantito che siano mpgiunt gh obietivi del Comparto,

L*Accordo di Swap genera un potenziale rischio di controparte per il Comparte, ¢he viene ridotto dal
fatto che la controparie ¢ un*istinzions inanziaria di Bvello primario.

Gl investitori devono tulavia notare che in case & insolvenza o inadempimento della Royal Bank of

Seotland M.V. (Filiale di Londra) in qualits di contropante dello swap, un wale evento avrebbe eifetti sul
patrimonio del Comparto,

In aggiunta, il Comparto & soggetto a rischi specifici collegati alle oscillazioni dell’Indics, alla volatilith
dell'Indice, @i tassi di intéresse, ai tassi di cambio della valuta, ad cventi politici, aliamivith di
negoriazione dei relativi strumenti Minanziari sotostanti ed altri eventi, come descrilto in maggior
dettaglio nella serfone del Prospetto Informative “Consideraziond di Rischio”.

Commissionl e
Spese

1. Procedure di acquisto, riscatio e conversione:

A, Sul mercato primario

1l meccato primano & i meceato nel quale le azioni del Comparto sono emesse ¢ compeate dalla Societd,
) Asguisto di azioni

Tutti gli Iavestitori Istituzionali che intendono sottoscriverc delle Azioni nel mercate primario
sosterranne le Spese di Transazione associate alla sottoserizione di azioni nel mereato primaria fing a un
massimo dello 0,50% del M imporo SoloseniLe,

by Riscatte di Azioni

Tutti gli Investiton Lsrituzionali che intendono riscattars delte Azioni nel mercalo primario sosterrano le

Spese di Transarione aszociate al rsealto di axioni nel mercato primario fino a un massimo delfo 0,509
eIl impgrio risgattato.
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¢) Conversione di Azioni

Gli Azionisti possono chiedere di convertive senza incorrere in costi utte o aleune delle lore azioni del
Comparte in (i) Azioni della stessa Classe di altri comparli o in (i} Azioni di un’altra Clazse del
Compartoe ¢ di aliri cempartd.

B. Sul mereate secondario
11 mereato secondario & dato dalls borse valor in cui soto quotabe o axiond del Comparte.

[l Comparta non applica alcuna commissione di sottoscrizione o di riscatio agli acquisiti <d alle vendite
di azioni che avvengone nel mereato secondario,

Gli ordini di comprare o vendere azioni possono essere immessi nelle borse valor in cui ls azion| sono
quolale atiraverse ilfi Marker Maker,

G ordini di negosiazione gencrano costi sui guali la Socictd non ha contrello.

1l prezzo di qualsiasi azione negoziata sul mercato secondario dipendera dalla domanda ¢ dall*offeria, ¢
corrispanderd approssimativamentc a] Yalore Patrimeniale Netto Indicative, che congiste nel valore
patrimaniale neto caleolate ¢ pubblicate dalle relative borse valori in ogni giomo di negoriazione in
oecasione Ui ogni aggiomamente dell*Indice; resta inteso che il Market Maker non pud applicars agli
ordini di sottoscrizione e di riscatto, ad esso indirizzati, un prezzo 8 condizioni meno (avorevoli rispetio a
quello ¢he sarebbe stato applicato rel case in cui tali ordini fassero stati evasi direttamente dalla Societh,
Inoltre, ilfi Market Maker mantiens/mantengono il mercato per Ic azioni ¢ si &sono impegnatoli
contratualmente nei confronti delle relative borse valar a manteners una certa dilfereniz massima tra il
miglior prezze Jettera ed il miglior prezzo denaro.

La quotazions delle azioni avverrd in conformitd ai rcgulamr:ﬁli di ciascuna borsa valori.
2. Spese di Gestione del Comparto

La perentuale complessiva delle spese, ivi inclusi tolte # costi e le spese in cui il Comparte incomer,
futta ecoezione per i costl i transazione, ammonta allo 0,80% del patrimonio nctto medio det Comparto.

Si veda it Yrospetto Informative per ulteriori informazioni.

Informaziconi
sul Walore
Patrimoniale
MNetto

Tl valore patrimoniale netto per azions del Comparto & determinato sotto lx responsabilitd dei Consiglio di
Amministrazione, ogni gioma, salve che si tratti di un giome diverso da un Giomo Lavoralive, nzl qual
caso sard determinate nel Giemoe Lavoralive sapeente.

1l valore patrimoniale nette per azion od i prezzi di emissione ¢ di riscatto per axione del Comparlo s0ma
disponibili presso 1a sedc legale della Societd. In agglunta, queste informazioni passono cssere nserite in
qualungue quotidiane che it Consighio di Amministrazione ritenga idonco.

Quctazione

Le azioni del Comparto sono quotate sul mereato Xetra di Deutsche Borse, sulla SIX Swiss Exchange,
sullz Borsa Valori di Amslcrdam, sulla Borsa Valori di Milano ¢ sulla Borse Valori di Vienna. B
intenzione del Consiglio di Amministrazione di quotare le azioni det Comparte sulla Borsa Valor di
Londra. 1l Consiglio i Amministrazione pud, & propria discrezione, anche deciders di quotare le azioni
del Comparto suila Borsa Valor di Parigl.




