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Le sonoscrizioni possono esserc sbcettate unicaments sulla base del presente
Prospetto Informative che deve sssere accompagnate dallo statuto, dall*wltima
rélazione anmuale disponibile nonché dall"ultima relazione semestrale, qualora sia
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pubblivara  spegessivaments * all'ultima  relarione  annuale.
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L INTRODUZIONE

MARKET ACCESS (di seguito 1z "Socictd™) ¢ una socicta di investimento aperta a
capitale variabile, promossa da The Reyal Bank of Seotland Ple (Filiale di Loodra),
costituitz it 31 Ottobre 2000 a tempo indeterminats nella forma di socied anonime
som il nome di "Unifend” ¢ strutturata in conformita a quanto prevists dalla Legge 20
Diccrmbre 2002 (fa "Legge 20027 In meteria i organismi di investimento colletive
(OIC)La Societd ha nominwto RBS (Lucembourg) S.A. quale propria societd di
gestione ai sensi del capitole 13 della Legge 2002, {1z "Socierd di Gestigng),

L& Sacietd opera come Monde d'investimento con struttura ad ernibrelle, in quanto
compost: da comparti, ascunc dei quali rappresenta wna spocifica clagse
patrimoniale, Ciascun comparto pud esserc rappressniato da una specifica clatseg
clagsi di azioni (ciascuna “"classe di arioni) aveni: (i) unz specifica politica di
distribuzione, relativa al conferimento o meno del dirits ai dividendi, efo (i) una
specifice strolbure di comumissioni di vendita ¢ di riscatio, <fo (i} una specifica
strultura di - commissioni di gestione o di consulenza, o {iv) uma specifica
destinazions dei dividendi, specifici servid per azfonisti o altre spess, &' (v} la valura
& P'unith monetacia in cui 2 classi di azioni passono essers quotate & rifeote al tasso di
cambio wa tale valula o wnith monctaria & la valuta i riferimento del relative
comparte, &fe (vi) Fuso di diverss teeniche di copertura al fine di peategzere, nella
relativa valuta di riferimento del rispeltive comparto, gli attivi ¢ § provenni esprossi
nella valuta della rigpeniva classe df azioni contrs oscillazion df lunge terming della
tara valuta di quotidone, efo (viid e alte caratteristiche che prssono essere di volta
in volta siabilite €11 consiglio di amménistrazione della Societd (coilettivamente, il
“Conziglie di Amministrazione” o singolarmente gli "Amministratert) in conformitd
eon [alegge applicabile, come desciteo all'Allegate | "Descrizioni dei Comparnti®.

[l seguentc comparts protette (il "Comparto Pratetto™ non & disponibile allz
sallosanzionc;

' MARKET ACCESS DOW JONES EURD STOXCK 508 INDEX PROTECTED
il

| scguenti comparti aspozati in borsa valori lexchampe-iraded) sono apenti zlta
SOUOSCIiFiong;

* MARKET ACCESS JIM ROGERS INTERNATIONAL COMMODITY
INDEX FUNLy

= MARKET ACCESS RICIH -M INDEX FUND;

* MARKET ACCESS RICIEM .4 INDEX FUND:

* MARKET ACCESS NYSE ARCA GOLD BUGS INDEX FUMD,

* MARKET ACCESS DAXGLOBAL® ASIA INDEX FUIND:

* MARKET ACCESS SOUTH-EAST EURGPE TRADED [NDEX FUND;

" MARKET ACCESS DOW JONES TURKEY TITANS 20 INDE XM FUMD,
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* MARKET ACCESS DAXGLOBAL® BRIC INDEXFUND:

* MARKET ACCESS DAXGLOBALY RUSSIA INDEX FUND:
= MARKET ACCESS FTSE/ISE AFRICA TOP 40 INDEX FUND:

I seguemti comparti negoziati in borsa mon fomo ancota disponibili per la
sotteserizione, il peesente Prospette Informativo verd modifical d CONSAZLANTA
qualora vengz presa wna degisione in tal senso:

* MARKET ACCESS AEX INDEX™ FUND,
* MARKET ACCESS ECO INDEX FUND:
" MARKET ACCESS HSCEI ENDEX FUND,

* MARKET ACCESS DAXPLUS® MAXIMUM SHARPE RATIO) GERMANY
IMNDEX FLMND:

= MARKET ACCESS DOW IONES ASIA SELECT DIVIDEND 3 IMDEX
FLME;

" MARKET ACCESS OMXN BALTIC BENCHMARE [NDEX FUND,
' MAPRKET ACCESS S&P SOUTHEAST ASIA 40 INDEX FUND,
* MARKET ACCESS ROMANIAN TRADED [NDEX FUND,

La politica di investimento di ¢iascun comparls ¢ descritla nella sezione "Pofities ed
Cbicttivi di Tovestimento® di cui all* Allegar 1.

It Consiglie di Amministracione pud in qualsiasi momente deliberare |z costituzions
di nuevi comparti per 1investimento In vadori mobiliari e in alini beni ammissibili ea
nupve classi dt azioni esistenti neli'ambito di un companta precsistente . Ned momento
di costituzione di wo neovo companto o di trs nouva classe g azinni, verrd pubblicata
ume versione aggiomata del Prospemto Informativo, che offfird agli investitori le
informazioni cilevanti relative a tale puovo companto o tugva ¢lasse di Zedomi,

Lo statuto dells Societd, come recentemente modificais il ¢ Gennain 26, & statn
pubblicate sul Mémorind ©. Recwelf des Sociérs of Amociarion, i 27 Gennalo 2006
ed & state depositate presso il registre del wibunale distrerryale def Lwsseraburgo,
dove € a disposizione del pubblico ovvers presso il quale pud cssere arienuta copia
delle stesso.

Il presonte Prospetto Informative deve ezsere letio congiuptaments 2o statuto della
Socictd, all'ullima relazions snnuale disponibile od all'witme relazione somestrale
disponibile {se pubblicata successivaments ali*uftima celagione Hnuale) che g
considerane qui inclusi mediante riferiments; tall documenti costmicsone parte
integrante del presente Frospetta Informative.

H presente documento non costitnisce un"offirts o una sollecitazione nei confront) di
deun soggelto in ogni giuriedivione in eul tale offerta o sollecitazions non sia
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auterizaiz ¢ el confronti di qualunque soggeio nei confronti del quale non sia lecito
effetteare tale oiferta o sollecitazione,

Lo Sponser ¢ U Consiglio di Amministrarions sone tenuti ad assicurare che nessun
$0Eela O crle venga sollecitato ad investive nella Societs, nei casi in cul da cid possa
derivare un chbligo della Societh df soddisfare determinali requisiti specifici &
reportistica a find fiscali oo nel caso in cui le sollecliardone non sia autorizzeada o sia
illecita, in particolare iaddove sia richiesta Ja previa regisimzions presse [ autorith
[ewcali.

N Consiglic di Amministrazions agsemé Iy esponsabilitd delle  informarioni
contenute nel presente Prospedte kafpmmative. Lo informazioni contenute nel presente
Prespetto [nformative, pee quants € a eonescenza del Consiglio di Amminiswazions
{il quale ha gdotiate ogni ragioncvole sforzo 4 ali finid, sond conlormi ai fatti e non
wenettand nulla che possa inficiame la portaia.

2. CAPITALE SOCIALE

Il capitale della Sqgietd sard sempre pari al walore patrimoniale nerto df wd i
compani. [l capitale minima delta Socicrd sard pari a EURO 1.2500000 (un milione
duccentoctnguantamila). Wel easo in ¢l il capitale della Socictd scenda al di satte di
tale limite minimo, 1a Societh sard posta in liquidazione conformemette a quants
previsto dalla Legge del 2002 e secondo quanto stabilito nella sezione "Liguidarigne”
i SEgUiTE.

Nom verranno emesse fmwssni di aziomi.
Forma delle azioni

Le azioni di ciastuns classe i azioni di ciascun comparto saranng rappretentale da
un centificato avignaris globale, che sard conservato presso Clearstream Banking,
socidtd amonime ("Cltangtréam"}, © potranne csscre liquidate tramite Clearstream ¢
Evroclear Bank, saciétd anpmine {"Ewrodlear™),

Le azioni di ciascuna classe di azioni di clascun comparte possond inelire £5sere
emesse il fynna nominativa ¢ potranne essere Hquidate attraverss Clearsiream ofn
Eurgclear. Per le azigni emesse in forma nominativa sard inviala agli azienisti wna
conferma dell’isenizione nel registro degli azionistt. Won verannd smessi centi flcati
azionarl Rominativi.

Possono esgers inoltre emesse azioni al pattators, previa auterizmzions del Consiglio
di Amrminigirarions, MNel cazo in coi vengano emessi cettificali adonar 3] portaloce,
Lali certificati Sranng dispanibili in tagli da 100 e 1.000 azioni. [ certificari azionari al
poratore siranng messi = disposizionc dellazionista {a sue spese) entrg disei giomi
lavorativi per le Banche in Lussemburgs da] momeonto in cul sia state adeguatamente
confermato B pagamento del corrispettive relativo alla domanda di sottoscrizione.
Qualungue taglio del certilicati axignari &l portatore pud cssere convertito i alteg
taglio. Provia autorizzazions da parte del Consiglie di Amministraziene, le azioni
neminative Possone 5scre converlite in axioni al poralors ¢ vicoversa,

Compropricti
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Le azioni possone esscre detonute i comyMoptistd, retavia la Sodietd rconoscerd
unitamente 3d un s0lo soggette 1a titofarltd dell esercizio dei divitli telativi & ciasoung
azioné d¢lls  Secicta, Salva diversa decisione da pane del Comsiglio o
Amminigiracione, il soggeite legittimato all csercizio di tali dirittd sard eglui il quales &
tndicato per primo nel module di sottoscrizione o, [ caso di cettilicati amonan al
portatore, il pessessore det relative certificato azionario.

A FALITICA ED OBIETTIVE D1 INVESTIMENTO

Gl obtettivi A investimento sono indicati nella "Deserizione del Companti. Per
cizscun corparts [a politica di investimento, 1"sventuale/] ¢lassefi di arioni cmessafe
all’interna di ciascun comparto, la descrivions dell'offenta di tali azioni © della
gestione ¢ dell amministrazione di claseun comparto sona councias di seguito nella
Drescrizione dei Comparti, nell"Allegato 1.

In deroga al disposto del paragrafo N111.00,12) della sezione 5- “Limiti agli
Investimenti™, not potrd essere investite pia del 0% del patrimonto del Fonde o dei
Wi conmtpari, in azioni o quide di altes QICV &l OIC,

4. CONSIDERAZIONI RELATIVE AT RISCHI

Poiché il porrafoglio di cisseun companto ¢ influenzato dalie Ruttuazioni di mercat,
nof esiste aleuea garareda che vengano realizzati gli obiettivi dei vari companti della
Socisd

Gli investiton devong essers consapeveli del fatto <he, nonostante af moments la
situazione finanziacia di The Royal Bk of Seotland W (Filiale di Londra) nella sua
vieste di garante efo di contrgparte dello swap di aleeni companti, sia solida, non esiste
garanzia che si mantenga tale in futorg.

Ghi investitori dowesbbeco ¢xere consapevoli del fatte che le resirizioni agh
nvesumenti di un comparte potrébbere, al di foori di qualsiast azione presa dal
COMPArtD, essers violati a cansd i mtivi diversd da quelli i oui all'Articolo 49 della
Legpe del 2002, come ad eserpio le fluttyazion di mercato che comportano uo
aumento o una diminuzions del valoee delle atlivits detenute da e comparto o del
valone del soltostante dei contratii fitnred ¢he compangeng vn indice di un comparto
o in caso di condizioni eccezignali di meveary, Wel cata in eui wali violazioni siano
“violazioni passive”, i Consigho di Ammimsrazione pud, in tali circostanze,
perscguite come obbicttivo priofitario la solusions di Lde silvariong, fenende
debitamente conto dellintercsse degli azionisti del relativg comparte,

| potenzali azionisti dovrebbera Fanilianymrs oon la normativa primaris ¢ secondaria
in vigore e, se necessarfo, richiedete una consulenze all'anta della sottoscrizione,
dell'acquisto, della detenzione e delld vendita di axigni ngl paese del quale sizno
cittadini ovvero nel quale abbizno la residenza o il domicilio.

| polenziali investitori, che stiano wvalutando 1"acquisto di azicni della Socictd,
dovichbero giungere all’investimento soltanto a seguitd i un'atienta valutazione
circa 1" adeguatezza delle aziont, in relazions alle proprie specifichs condizioni,

14}
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Ulteriori fatterl i rischio, specifici di eissewn comparto, sonn indicati nella

Dizserizione del Comparto di nifenimenta.

I'heni di ¢iascun comparto vengono gestiti confbrinemente a quanto stabilito nei limiti
agli investimeni che seguons. Un comparto pud tuttavia £ssere soggetto a limid agli
investizents differenti o aggivntivi, che verranne indicati mella Dkscrizions del

Comparte rilevanic,

“Autarita di
Vigilanza"

*Drirgttiva QICVM®

1.m._.£._.:

"Giruppo di Secietd

Investitone
letitzionalc"

"Alteg Mercato
Regolamentato”

"Mercato

Lk df¥al] 2
LT 1597062 0 1008} 6 200e

LIMITI AGLI INVESTIMENTI

L' Autgrith di Vigilanza de] Lugsemburgo

La Direttiva del Consighio CEEMSS/611 del 20 Dicembre
1985 ¢ successive  meodifiche, concernenrz il
eoordinamento delie disposizdioni legislative, regolarmentar
el smminisirative 1 materis di taluni organismi
Uvestimente collettive in valon mabiliar,

Linione Buropoa.

Socictd che appartengong allo stesso gruppo di imprese ¢
che sono tenute alla redaxions doi bilanci consglidati
eonformements 3 quanty prescritto dalla Diretiiva del
Consiglio $3/34%CEE del 13 Glegne 1983, in mareria Ji
bilanci consclidati & nel rspenio del principi contabili
ricongsciuti a [ivello intemazionale.

Un investitore che soddisfa i requisie per cssere qualificate
come investitore istizionale, a1 fni dellaticole 129 della
Legpe del 2002,

Un Mercalo che sia regolamentata, operi conformenments
alia lepge € 5iz riconosciuty ed aperto al pubblico, vale a
dire un mercato (i} che soddisfi cumulativamente i seguenti
criterl: liquiditd, abbinaments multilaterale degli ording
(madiiiaieral order matehing) (abbinamento generale dei
pressd di olferta e di demanda al fine di stabilire un presng
unico), trasparcnza {la  circolagiome di  informazion:
complere al fine di Fomire ai chienti la possibilitd di seguire
10 searmbi, garantendo in tal modo che i loro ordini siano
esegliti Secondo condizionl di mereata); {if) nel quale gli
struseniti Gnanziarl siano negoziati &om wna determinata
fraquenza fisse, (li{) che sta riconoseiute da wno suato
ovvere da un'anteeitd pubblica che sia siaa delegata da
quelle state o da alya entith,  riconsseinta  come
associazione professionale dz quelle stata o da
quell’autorics pubblica ¢ (iv} nel quale ghi strumeny
finanziari negoaiati siano aceessibili al pubblico.

Un mercato regolamentats ¢ame definite nells Dhreiva

1

= 3 1-Otchora i

Regolamentarp™

"OCSE”

"o
ATV~
"S1ate Membro™
"State Non

Appartenente all' E"

" Struments del
Mercato Monelarig®

"Walori Mabiljag™

Yolatilitd

LN 453201

del Consiglin 9322CEE del 10 Maggio 1993 in materia di
servizi i mvestimento nel settore degh strumenti
finanziari ("Divedtiva $322/CEE™) £ successive maodifiche,
vile & dive un mercawo che siz inserito nell'slenca dei
mercati vegalameniai stilate da parte di ciasennd Stato
Memibro, che sia regolamente operative ¢ che sia
coralterizzate dal fotto che [ regolament emessi o
spprovall  dalle  compesnti  sutoritd  definiseana  le
condizioni nerenti A1a gestions del mercate, le condiziani
d'accesso &l mercato & It ondizioni che debbano essers
seddisfatte da une stromenty finanziario prima che lo
sless0 possa essers effellivaments negozisto sul mercar,
tichiedendo I'ossetvanzs di tutti 1 requisiti 4i repontistica e
di trasparenza imposti dalta Dicettiva 9322CEE. Un
¢lenco aggiomato dei Mercati Regolamentati £ disponibile
a1 seguente indirizzo nterasr:

hip i syTopa e THeommfintermal ketien fitans
esmobillizdlisn_fr.pdf

Organieavione per la Cooperazione & 1o Sviluppo
Ecotomicd.

Un orgapismo i investiments calldtive sccondo 12
defimizione della [szge del Lussembucpo,

Un grganisme di investimento egtletive i valori mebiliaci
a1 seost dell " Anticole 1(2) della Dirsniva Q1 VM,

Line state membro dell Unione Eurgpea,

Cualungue Stato evcopes che non sia ume Stato Membno ¢
qualsiasi State I America, Affida, Asia, Australia o
Chegania,

Strumenti notmalmente negozati sul mercaty monelario
che siano liquidi ed abbianc un valore che possa egsere
determinald con precisions in qualingue momants,

— azioni ed aleri serumenti finanzian equivalenti alle szioni;
— obbligazioni & aleei riteli di debite;

- qualunque alsg valore negoziabile che conferisen il
diritte di acquistare ung qualengue dei summenzionats
valori mobilian 4 mesmo di sotioserizione o di scambi, con
I"esclusione di teeniche ¢ di strumenti,

[N tas50 relative al quale il precea Qi un titolo sale o scende.
Un clevato livelto di velatilit: solitamente significa che il
prézzo del relativo litolo subird congiderevoli cambiamenti.
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avranod ad opre o unicamen bt
Valori Mobilian ¢ Strumenti del Mercars Mondtarig quodati ¢ negozial s ut
Mercato Regolanentat;

Yalori Mobiliani ¢ Strumend del Mercalo Menetario negoziati su un Alo
Mercato Regolamentato in voo Stato dMombro;

YWalori Maobiltari e Strumenti del biercato bfonctario ammessi alia quotazions
ulficiale su una borsa valeri in une State Mon Appartencnte all*UE ¢vverg
negoziali in wn Alro Mercate Repolamentata tn uno Stale Non Apparienenie
atl'vE;

Walori Mobillari @ Strumenti del dereato Moncwrio di recente emissione 2
condizione che:

— g gemdizioni i emigsione imcludang un impeagne a peesentare domanda di
ammigsiong alla qudadons uificiale i un dMercato Regolamentato, in una
borsa walon i uny Staty Moo Appartenente all°UE ovvere in un Altro
hercaro Regolamentato come previsto alle voci (11-(3) che procedens;

«  tae ammissions sia parantita nel termine di un anno dall'emissione;

quote di OICYRL oo di sl OIC, nel"accexigne dei capoversi prime 2
seeondo dell" Aricalo 102) della Dieetiiva OFCFA, sia situat in uno Stato
Wembro che in uno Stats Non Appartenence all'UE, a condizione che:

— Al aleei QI siang sutorieean ai senst O legpi che dispongono Ta
sogptions di questi ad un contrelly rdenuto dall' Autoritd 8 Vigilanza
equivalents o quelly prevasie dalla aormativa comunitaria ¢ che sia
garantits in maniere sufficisnte Ja cooperazions tra le auteritd (condiziond
allvalmente sussistanti con Hfznimento a qualungue St bembro, gli
Stati Uniti d’America, i1 Canada, la Morvegia, 1a Svizzera, Hong Kong, il
Giappone, Jersey, Guomsey ¢ 1'Tsola di Man),

— il Tvellg i protezione dei partecipanti di wali alin OIC sid equivalenic a
quello paraniite ai partecipandi di un CICWVRL e, [n panicolare. che lo
vepals in materiz 43 separaripne del beni, di Gnranziamento, di prestito ¢ in
toateria di vendite allo scoperts di Valori Mobiliari ¢ di Sovmenti del
Mercato Maonetario siano equivalenti alle regole previste nelfa Dircttiva
CICvM;

—  Laetivitk degli altei QI gia dichiacata nelle relazioni semestrali cd annuali
al fing di permettere una valutazione dele allivith e delle passivitd, del
reddite e delle operazioni nel corso del periodo cui ciascuna relazione 5i
riferisee;

— non pid del 0% delle attivitd dellOICV M ovvero dellaltre OIC dei quali

sia previsla 1"acquisizions possz, confememente ai loro atti costitutivi,
esstre complessivarents investilo in quade di alive SICYM o OIC;
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(3}

depasin poessd stituti di oredite che siano rimborsabili su richicsta o che
prevedang il diritte di essere ritiral, e abbianc una scadenza non superiond a
12 mesi, 2 condiziona che 1"istitute di credito abbia sede legale in ung Stato
Memibeo o, qualaca 12 sede legale dell™istituto di credito sia situala in ung Stato
Mom Apparienetie all'UE, & condizione che sia soggelia a regale di vigitanza
prodercnale che ' Autorid di Vigilanza consideri cquivalenti 2 gquelle previste
dalla lagislazione commnitaria;

strurmendi fioanxiard derivati, ciod in particolare comirand di apziems, fiiures,
inclugs gh strumenti equivilent lHquidati in contanti (cash seidfe inpirumems),
negorian suun Mercato Regolamentato ¢ su un Alizo Merealo Regolamentats)
i eui atle vooi (13, (23 & (3} che precedons ofo struneenti Minanzian detivan
negorian fuard bocsa {"derivati DTC"), a condizione che:

1] I"attivitd sotegstante consista in strumcnti di cul alla presente sedone |,
indici fmanziari, tasst 3 interesse, tassi di cambio o valuwe nei quali il
egmparto pud investire tn base ai propri obicktvi di investimento;

le controparti 9ol comuratli relativi a derivati OTIC siano (stitud soggetti
a vigilanra prodenziade dz parte dell"Autorith di Vigilenza ed
sppartengana alle catagorie approvate da quesla, ©

i derivall OTC siame gpgeiee di una valulazione affidabile ¢ che possa
SE5eTe OpERile di verifica quotidiana e possano essere venduti, liquidati
o chivgt tramits compensazions i qualunque momento al lore squa
valare, zu iniziativa della Socicld,

{iil  in onessuma circostanza  wall oporazioni  comporloranne  un
allpnanamenty 4 cigseun  comparte dai  propri obictivi di
v SLITTIAREG.

Sirumenti del Meroarm Monstario diversi da quelli negogad su un hicrcato
Regolamentaly o su un Mercalo Regolamentato Differente, nel lmitl in i
"emisgione ovvero 'smittente di tali stumend siane G551 slessi SOgoetn 2
repplamentaxgne a1 fine di proteggerc gl investitod ¢ 1 risparmi d 2
condizigne che tali struntendl siana:

— cmessi ¢ garantin da unamministrazione centrale, repionale o locale
avaerd da wna banca centrale di uno Staw bembro, dalla Banea Centrale
Eurgpea, dall'Unione Europea o dalla Banca Eutopea per gli investimenti,
da ung Stato Won Appartenente 3l 'UE o, nel caso di une Stato Rderate, da
parte di wne del membn della federazione 0 da wn organizms pubblics
imbernazionale ab quale appartcogans unae o pii Stat Membn; o

—  ermessi da una 2ocistd i cui strumentt finanziar siano negozian s darcars
Repolamentati ovvero su Alln Mereati Begolamentati of cul alle v {13,
{2Y e (3} che precedono; o

—  emdssi 0 parantiti da un istitute soggetto a vigilanza, conformements ai
criteri stabiliti datla nermativa comunitara, ovvero da un istineto che sia
soggeite ed osservi lo nomme predenziali che 1"Auiprild di Vigilanoea
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giudichi rigorose almeno guamie gquelle peeviste dalla necmativa
COmLMtarns; g

- emessi da alei dgtituti che appartenganc alle GaRlCgarie  Approvane
dll'Awtorits di Vigilanza, a condizione che gli investimenmd in tali
swrumentl affrang ura protezione degli investitori oquivlente 2 quella
prevista nel primo, nel secondo o nel terzo capoverss £ a condixions che
l'emittente sia una societd il cul eapitale < le eui rserve ammentipo
almens a dicci muitioni di Eura (€ 10.000.400), presenti ¢ pubblichi le
prophie welazioni annuali conformements & quarnto previsto dalla diesttiva
T8460/CEE, sia uma socictd che, ali'intermo di un CGruppo di Socictd
comprendenic una ¢ pid socistd guetale in Borsa, sia dedita a
ftnanziamento del gruppo evvero sia un ente dedite al lnanziaments di
sosictd veicola in operarioni di sanolarizzazione <he henoficiano di una
linea di execding bancaria

(1} Investire fine al 10% del proprie patrimonio nene in Yalori Mobilici o
Strumentl del Mercato Monetario diversi da quelli prévisti in precederis alla
sezione | alle voci (1), {47 & (£),

(2} Detenerd contanti e liquidith cquivalente su base accessoria: tale limitazione
Pud esiere superala ecceronalments ¢ [Emporaneamente qualora il Cansiglio
di Amministrazione rilénga che tale investimento sia nel migliore interesse
degli azionigri,

(31 Ricorrers & finanziamenti per un imports nen superiorg ] 10% def proprio
patrimonio noo, a condizione che i prestiti siane effettuati saltanto
tempocaneamente. Accordi di garanzia relativi alla coltoscrizione di contrand
di opzione evvero all'acquista o alla vendita di conrrat & termine o Jutures
mon sene egnsiderati "lnanciament!” ai Mol della presents limitazions agli
IveElimeti.

(4 Acquistare valuia estera 2 mezzo df un prestito bilaterale (back-fo-Back foar),

[AL1. Regole di Diversificazione del Risehio

Adlo seopo di caleolare le limitazioni deserine alle seguenti voci da L) 3 (53, (5) (9,
(137 € (14, le socieid parte dello stesso Giruppo di Socierd vengono congiderate coms
un ynico emillente,

Mei limiti in qui un emiltenis sia una persona giuridica con compart multipli, in o 1
beni del comparta siane riservati in manier csclusiva agli investitori di Lale comparnte
od al creditani § ool eredin derivine dalla creazione, gestione ¢ Liquidazione di quel
COMPANS, ciagtun comparts deve cssere considerato oome TN Cnitients Séparato 2i

1>
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fini ded] applicazions delle regole di diversificazions de] rischio descritte nelle vocd da
()25 da (7 ai®he dail2) a {143 di seguito.

A

(1} Un comparte non pud acquistare ulieclond Valori Mobiliari & Stument dal
Mercate Monetario di quatungue singols emitiente qualgra;

() aseguitg di tale acquisia pilt del 10% del sus patrimonio relle sarchbe
compostd da Valon Mobiliari ¢ da Strumenti de] Mercate Monetario di
uno slesso emitente; o

(i) il vatore complessive di tuthi § Valeri Mobiliari ¢ degli Jtruneenti del
Mercalo Menctario di emittenti nei quali i comparta mveste pin ded
5% del proprio patrimenio neito supera il 40% del proprie vatore del
patrimonio neflo, Questr limitazione non $ applica ai tepositi od alle
operazioni in derivatt OTC eifeituate con it finanxiad soggeti a
vigilanza predenziale.

(2}  Un comparto pud investire eomulativaments fing al 209 del propria
palfimonio netto in Valori Mobilian ¢ Strumenti del Mercots Monctario
emessi dallo stesse Gruppo di Socierd,

(3} Lalimitazions del 10% di cui alla voce (1) (1) ¢ mumontata fing &) 35% peri
Valani Mohiliari & Strumenti del Mercato Monetarie, smessi 0 garantit] 44 uno
Staty MMembro, dai suoi enii locali da qualungque Stalg Mon Appariznente
all"UE pwicre da un organismo pubblice internazionals di cui facciang parte
uno o pil Statt Membei.

(4] La limitazione del 10% indicata alla vooe (11 (i) & awmentaiz fine al 25% per
determinad titoli di debito quatificati emessi da istituli i credite che abbiang
gede legale in wne Staty Membro € che, i scnsi deélla legge applicabile, siano
segeetli ad uno specifico controlle pubshilica gl fine di proteggere i detentort di
tali Giteli di debito qualificati, A @l fing, 1 “titoli di debity qualificati® sono
strument] finanziari il cui rcavate dell"emissione € investite, conformemente a
quanty previste dalla legge applicabile, i attivitd <he offiano un rendimento
<he siz suffictente a coprire il pagamento degli interetsi ¢ della quata di
capitdle dovuta fino alla date di scadensa degli strumenti finanziari & che
verrebbery wtilizzate 2 titole prionitaric per ] rimborse del capitale e il
pagamente degll interessi, in caso di insolvensa dell"emittente. Mella misura in
oul un comtparie investa pill 5% del proprio parimonio netto in ttoli i
debito emessi da un emittente di tale tips, il valore cormpléssivo df tali
investimenti non pud superare IS0 del patritnonio netto dt tale comparto.

5 Gli strumenti Nnanziart di cui sopra dlle voui (3] ¢ (4) non devono escere
inglusi ai fini del calcole della soplia mrassima del 0%, indicata in precedetz
alla voce (1) (ii).

(6 XNonostaute l¢ sogfie massime indicate in precedenzs, ciascun comparhy £
W torizzato ad investire, conformemente al principlo dellz diversificazione
del rischlo, fino a1 100% del propric palrinonie netto in YValori Mebiliar

1]
LN 451112
LHI 139706, 2 0060 G790 « 31 phr- 0




7}

&)

{18}

(m

¢ [n Strumenti del Mercato Monetario emessi o garantiti da ung Stato
Membro, da suwoi enti locall, da qualungue altre Stata Membro
dell"Organizzazione per 1a Cooperazione € per |0 Sviluppy Economico
{"OHCSE™), quale ad es. gli Statl Unltd, o da un organisme di diritto
pubblico inlernazionale, del quale facclans parte una o pio Scati Membri
A condizione che (i) Lali strueentt Aoanziari facciang parte almeno dt sel
emisgioni differenti e (i) che gli strumenti finanziari provenlenll da
gqualunque di tali emizsloni non costituiscano pii del 30% del patrimonio
netto di tale egmparto. .

Salve |¢ restrizioni indicate di seguito sotte 1L 2, le lmilazioni enunciaic alia
voge (1) $ong aumentate no ad un massime del 20% per investimenti in
azion] oo in obbligaeioni emesse dallo slesso ente, qualora Uobicttivo della
politica di investimento di clascun comparto sia di replicare la composizicns
thi determinati indici azienarl ad obbligazionan, riconosciuth dall” Avtorin di
Wigilanra, a condizione che;

- lacompsizione dell"indice sia sufficientemente diversificata,

— I'indi¢e rappresenti un parametre di nferiments adepuate per i
et il quale si riferisee,

—  I'indice sia resn pubblico in modo adeguato.

La limitazione del 20% viend aumemaia al 35% laddove 5 prowi che lale
AUMETI 5ia glustificats da condizieni escezionali di mercate in pacticslore dei
Mercat Regolamentars nei quali siano ampiamente preponderanti txlual Valori
Maobilizri ¢ Strumenti del Mercato Monctario, Linvestimento entro detto
limile & ¢ompentita unicamente in relazione ad un singolo amitiente.

Depgsiy] Aancari

Un comparte non pud investive pio del 209 del proprio palrimgnio netta in
depasili clfemuati presso lo stesso ente.

Strumenti

Tn ua'aperazione su derivati OTC 1"esposizione al rischio di controparte non
pud eceedere il 1084 del patrimonia nette di clascun comparto, ned Caso in cui
Iz contropantc sia wn istiteto & evedito di cui alia precedente sézione 1 (6),
ovvere il 5% del proprio pairimonio netio, negli altd casi,

L'investimento in srumenti finanzian derivati potra essere effetivato soltanto
a condizione che 1"csposizione al setostants non scceda nel complesso § limiti
alUinvestimnento i cui alle voet da {1 a (8), (8], (9, (133 & (14), Qualora ogni
compants investa {n strument Rinanziari derivati su indied, questi investimetti
ron devono cssere cunulan ai fini delle Umitazioni di cuy alle veci da (1) a

(53, (%) (90, (1D e {14

CQualora un Valore Mebiliare o une Stumento del Mergare Monetario
incorpotl un devivate, guesiultimo deve essere preso in considerazione ai find

)
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della conformitd ai cequisiti &1 cui alla sezione 1{7) i) e (10} che precede ¢d
glla gewione 1.3 che scgue, nonché ai requisiti di esposizione al rischio ¢ di
infermazigne prescriiti nel presents Progpelto [nfatmative,

0. Quoled

(123 Messun comparto pud investire pitt del 2004 del proprie patrimanie netto nelle
quote di ung stesso GICVM o di altte QIC,

At fini dell’applicazione del presente limite  allinvestiments, ciascun
comparta di un GIC mulli comparto, nell'acoeziene dell’Articoly 133 della
Legge del 2002, deve essere considerato un cmittents sepiatg, a candizione
che venga garanbity il principio di scparazione delle obbligavioni dei vari
comparti nei confeonti dei terzi. Gl investiment effetati in quote di OIC
diversi dagli QICVM non possono superare complessivamente i1 30% delle
anivita di vn Porlafoplio.

Dealora un comparks abbiz acquistato quote di O1C VM &fa di altei OIC, i ben
dei rizpettivi OICVR o degli alri OIC non devons essers cumulati ai find
delte limitazioni indicate alle voci da {132 {33, (&), (93, {13 & (14}

Cualora un compactd investa in guote di abrd QICVI o i altrf OIC che
slano gestid, dirstamente o in base a delega, dalla Sogietd di Gestione o da
gualvnque altra socicld con la quale 1z Societd di Gestighe o qualunque
consulente da quasta incaricato sia collegata in quanto souopesta a gostone
comung o controllo, ovvero in ragione i wna pactecipazione, diretla o
indicetta, di pid del 10% del capitalt sociale o dei diritd di volo, la Societs d
Gestione 0 qualunque consulente da questo incaricate o altra so¢ittd nan
postons imputare commissioni i sottescrizicnr o di tiscalle & canico
dell'investimento effertuat da ciaseun comparto nelle quate & fals alteo
OICYM efo altro O, Inolie, 1a Societd di Gestione, nelle cireostange & oui
sopra, pud applicare & ciascumt comparto comparto csclusivamente Lna
commissione di peslione patrimoniale fine alle 0,25% della poezione del
pawrimonio del comparts investita in tle alm CICVM 2o uct'.

Un comparte che invésla una porzione sostanziale dei propo b it un altro
OICVM ofo altre QIC dovrd indicare nel Prospetto [nformativo il livelle

* massimo della commissions di pestione che pud cssere applivata sia od ogni
compario stesse che allaltro OICWM ofo agh alti OIC nel quale intenda
investice. Mella propria relazione annuale, ba Societd indicherd 12 guota
massima della commigsione A gestione applicala 512 ad ogal compana stesst
che all"0OIC YW 0 agli altri OIC nei quali investa,

mulilive

! Gli inwveatitori devona comprendite che tale commissions i gestidoe madzima delle 0,23% non viens
applicate in agyiunta &l 1aaso de] TER, rispettivamentr il tawo madsing dells commizsione & gestione
che viene oftusliente indicate nella rentive Thacrizana del Comparto, ma & inclusn nella stease.
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(13}

{14}

Honcstante le limitazion] individuali indicate nelle voei (10, (8% & (%) di cui
SOPTEL UM COMPILS 1mon pud combinare;

— imvestimenni in Valori Mebilizi o Stumentt del Mercars Monetaria
cressi da,

- depotits effctiuati preso, oo

~  espogizion derivanti da operazioni in derivati OTC, assunle nei confronti
di un singolo organisme, per w1 impono eccedante i 20% del [reprio
Palrimimio nelto.

Le limitazioni indicate nelle vood {13, £3), (43, (8), (M) ¢ (13} di cui sopra non
posseny essere cumulate € di comsegucnza, gli inwvestimenti in Valer
bMobiliari 0 in Swumenti del Meresto Monetwio emesst dallo stesso
organisme, in depositi gvvero (o struemenli derivati costituit pressn questo
Qrganisme, Post i essere in ottemperanza & guanto indicsto alle voci (13, (33,
Gh (8], 19} ¢ {13) di ¢wi sopra, non possone complessivaments supstrare il
35% del patrimonio neite ds] compan.

L2, Lintiti al Controlle

(15}

{18)

an

Nessun comparte pud acquistare ud swmers e di axioni con dirilde di vato
che comsemtirebbe alle Socictd di esércitare un'influenza notevole sulla
gostinng dell’ cmittente.

Né dleun comparts, ¢ |2 Socicid nel compicsso, passano acquisiare (i) piidel
10 di azieni senza dirite di voto in creslazione di un emittente, {Ii) pin del
0% di tiroll di debite in circolazione di un cmittente; {ili} pid del 10% di
Strumenti del Mercato Mangtario di un emitiente; o {Iv} pif del 25% 4i azioni
@ quete in gircolazions di qualsiasi OISV efo OIC,

Le iimitaziont indicate atle voci da {ii) a {iv) posseno essere disapplicate al
memenle dell’acquisizione, qualora men possa essere caleolato in quc
mommenta Mmperto leeds delle obbipadoni o degli Strumentd del Mercato
sionetlsia, dvvero "imporo notio ded itsli in cmissione.

Le soglic massime indicate In prevedenza 2lle vogi (15} & {18} non si
applicana rispetto

= Valor Mobiliard ¢ Strumenti del Mereate Monslaria emessi o warantiti da
unp Stato Membro o 4z suci entl lacali;

— Valork Mobiliari ¢ Stnementi del Mercato Monctario emessi o gacantiti da
qualungue Stato Mon Appartenents all' UE:

- Valori Mobiliari ¢ Swumenti del Merears Monctario emessi da un
erganismo i diritto pubblico internaziendle di euj facciane paric ung o pil
Stati hMembr;

= |z azioni di una societd che sia costitvita od organizrat secondo le leggi di
ung Stato Non Appartenente a1'UE a condizione cho (i) tale socictd
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investa principal mente il proprio patrimanic in strumenti fnanzian emess;
da emittenti di quella Staue, (i) ai sensi delle leggi di quello Stato, wna
parecipazione da pane del comparte di riftrimento nel capitale azionario
di tale socictd costituises |'wnico medo possibile per acquistare strumenti
finanzani di emittentt di quello Stato ¢ (i) wale societd ssservi, nelia
propeia politica dinvestimento, e limizioni enunciate nella sczione 11
alevocida (1¥a (3], (E), (M edallZrallahr e

~ ariow i socictd controllate le quali, sselusivamente a Proprie noms,
svolgang  soltanto  attivith di gestione, di comsulenza o A
commercializzaziont nel pacse nel quale cssc abbiano la propria sede
legale, in relazione al riseatto delle azioni tu richicsta degli azionisti.

[1L. 3. [ aggiunta, I8 Societd dovrd rispeliare, per o cisstung struments & con

riferimento Al proprio patrimoclo wett, j seguenti limisi agliinvesiimenti;

Ciascun comparto dovrd fare in medo che la prapria cspostzions complessiva, relativa
a strumenti derivati, non ecosda il valore neitp complessive del proprio partaloglio,

L'esposizione € caleolata prendendo in considerazione il valore corente ded
soltostinte, il rischio di controparice, [ movimenti di mercato provedibili e il Lempo 4
dispasizicne per liquidare le posizioni,

[BL 4. lofine, la Socierd dovrd rispeitare, con rferimente sl benl di ciascun

th

(2

(3

)

5

compares, | seguenti limitl agli investimenti:

Messun comparto pud sequistare matéric prime, metalli preziosi o certificat;
rappresentativi di questi, fermo restando che le opevaxioni in valuta estera, in
strumenti finanziari, su indici ovvere in Valor Mobiliarsi, nonché in contratti a
lerming ¢ forward, in contratti di opsone ¢ di swap su @l beni non sono
congiderate aperazioni relative a materic prime ai fini dei present limit

Nagsun comparto pud investine in peepricty immobiliad, ma possono essere
investimenti possang essere offettuati in strumentl finanziar garantiti da
immahili, 0 da dirilli sugli steasi ovvers emessi da sociels che nvestono (o
Beni immabili o in dirie suglf stessi.

Messun comparts pud emelters warremts ovvero At dinei P SOtbOsCTivere
detle azioni di tale comparto.

Un comparto non pud concedere prestiti o prestare garanzie a favore di terz,
fermo restando che tale limitazions non impedizes 4 yn comparts di invesiira
m Valori Mobilian non interamente liberati, in Stumenti del Mercalo
Monetario vvere in alin strument finanziar seconds quanie indicuo alla
sezione | (5], {7} e (£).

La Soctetd non pued concludere vendite allz scoperio di Valori Mobiliari, di
Stroment del Meceato Monectario ¢ i altrl strwmenti finenziari elencati glla
semong | (51, (7] & (8),
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UL 5 Noaostamke qualungue disposizione comtraria coabenutd nel presente
Prospetio:

{1y Le soglic massime indicatc in precedonzs possono cosere disapplicate da
cizecun comparty nel caso & esercizio di dinitd di sottosevizions COTOESS A
strumenti finanziari peesenti nel portafoglio di tale comparts-

) Qualora tali Hmit massimi vengand supcrati per ragioni a1 di fuord del
controllo i un comparto ovvere a scguito dellcsercieio di dirimi di
suttascrizione, Lule compario, nel quadro delle proptie operazioni di vendita,
dove adottzne, come obietive prioritanio, quella i pore rimedio a tale
sitwezione, tenends adeguatamente in conte ghi interessi dei propri azionist.

1l Consighio i Amministrazione ha il diritto di determinare limité wlteriori applicabili
agli investinenti, nella miswra fa cui 12l limili steno necessari per conformarsi alla
normativa primaria ¢ seoondaria del passi ael quali siame offerte o vendute le azioni
della Societd

[IL. &. Eaposizivae Complessiva i Rischio ¢ Gestione el Rischio

La Socicth dove adotare processt di gestione del rischio che consentand i monitorare
¢ i miswrare, in quatungue momente, il fschio delle posizanl dei propr eotaparti €
1'apporta di questi 1l profilo complessive & rischio dei rispertivi ponaloph.

In relazione agh strumenti [parrari derval, (a Societd deve adottare una procedura
{0 delle prococdure) fnalizzata alla stima sccurald © indipendente del valorc dei
derivati OTC ¢ la Socicts dovrd assicurarc che per clascun comparto 'esposizione di
rischio complessiva refakiva agli strumenti finanziari derivati non ¢cceda il valpre
netto complessive del portafoglio di tale commparto,

L esposizione complessiva di rischio viene caleolala prrndendo in comsederazione il
walore attaale del sottostante, i1 rischio di controparte, 1 maviment futuri di mercato &
il tempo 5 digposizione per liquidare lo pastaioni.

Ciascun comparty, conformements alla propria politica di investimento ed entro
limiti indicati nelle sezioni intitolate "Limiti agh [wvestimenti” ¢ "Utilizza di Teeniche
¢ di Stramenti Finanziar™ pud investice in strumenti finangiari derivati, a condizions
che I'esposizions 2 sottostante nin ceceda nel complesse i fimiti agli investimenti
indicati nei "Limiti agli Investimenti”.

Quilora un comparto investa in stumenti finanzier derivati su indic, tali
{nvestimenl] mon devono stere pecessariaments cumulati i fini delle litnitazioni
enunciate nel “Limiti agll [nvestimenti” sezione 11 (a) {105} (8), 490, (132 (14).

Cruatora un Valors Mobiliane ¢ wne Struments del Mercato hionetanio incompori wn
devivato, quest'ultima deve cisere tweso in sonsiderazians nal valotare il Tispatto ded
requisiti di cui alla prescate Sexione,

Cigniqualvolta l¢ procedurc of pestione del rischio, adeguate all’adempimente delle
funzioni descritts in precedenza, vengane wiitizzate ncll'interesse della Societd da
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parte della Societd di Gestione o del Cestore degh Investimenti nella gestione &
ciaseun cormparta, tali procedure s inkeaderanne wiilizzate da parte della Societd.

& . UTILIZZED D STRUMENTI E DL TECNICHE FINANELA RIE
{A)  Informazioni Generali

La Sotieth pud wiilizzase tecniche & strumenti relativi a Valari Mobiliani 2 ad alte
attivit Banziaric liquide ai fini &i unelficionts gestione del pottafoglic &l a fini di

capertura

Quzlora tli operazioni rignarding Uutilizze di strumenti detivar, J¢ presenti
condizioni & limitazioni saranno conformi alle disposizioni indicate nella sezione
~Limiti agli investimenti” di cui sopea.

[n nesun caso quésts operazioni determineranno un ellontanameiie da parte del
compart dai propri obiettivi di inwvestimenta, indicati nela relativa Descripione del
Comparte sotta "Politica " investimento”.

(B]  Qperazioni di Prestito Titoli (in qu alith di prestatore) ed Operazioni di
pranti contra terming (Repo)

Le limitazioni aghi investimenti degeritte nella presentc SCZigne TAppTEsETLnG 1o
limitazioni principali, ma non lo uniche. Tutte 1o limitazioni applicabili sono reperibili
allinterna della gircolave 037336 emessa dall'Organe i Vigilanza, o suecessive
medifiche.

Tali ransazioni vemanme stipulate eselusivamente per uno o pid dei seguenti copi
specifici: (i) riduzione del rischio, (i) tiduzione dei costi, ¢ (il creazione di capitale o
reddits aggiuntivi per il Fendo con un livello di rischio che sia coerente con il profile
di rischio dzi Fondo & del suo rispettivo comparte & che rispetti L2 norme applicabili in
mccite alla diversificazions del rischio. Imoltre, tali frangazioni pomn0NG <S3CTC
effetivate per il 100% del patrimonic delenuio dal velative compano, a ¢andizione (i)
che 1 volumi stang mantenwti a un livello adeguats ovvero ¢he il Fondo sbhia diritto a
richieders la restituzionc dei toli datl in prestito in mode tale da paler adempicre in
qualsiasi moménte ai propel abblghi i fimborso, € (i) che tali operazioni men
compromettane la gestionc del pamimenic della Fonde seconda la politica i
investimento del relative comparts. [ rischi connessi dewranne cssere adeguatamente
individuati dal processo di gostione del tisshic del Fonds,

1.1 Transagioni di prestits titoli
La Socicta pud concluders operaziont i prestito titeli (come presiateice) a condizions
che vengany rispettate ¢ seguenti regole:

(@) la Sosicd pud offettuare operaxioni di prestito titell {come prostarice)
dircitarente ¢ atraverso un sisterma standardizzato, organieate 4a un istitulo
di compensazione Ovvoro  BLAAVEISE U programma di prestite  titoli
orginizzal da un primario istitute finangiario sopgetio alle nome di vigilanza
prudenziale Ticonesciute dalla CSSF come equivalenti a quelle prescritic a
semsi del i comunitawio, ¢ che sia specilizato in quests tipo di
ransazioni,
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(b}

(]

{d}

(e}

i)

il soggetio che prende in prestito i titoll, deve csserg oggetie a norme di

vigilanza prudenziale che CSSF consideri equivalenti 3 quelle preseTitle
sensi del dirito comunitario;

il rischio controparte det Fonda rispetto ad una singola controparte genetato da
una 0 pill operazioni i peestite titoli non potrd superars il 19% del patrimonis
del relativo comparte mel caso in cwi la conloparts $ia uma istituziome
finaridaria che tiemm nelle previsioni del paragrafo L(6) della Scziane 5
“ imitazioni agh Tnvestinuenti™, ovveee al 5% del suo patrimenio in wd gl
altri casi.

in qualitd di parte delle propric operagioni di conccssione in prestito, la
Sogietd dave onenere del colawrale i1 ¢ui valors, nel corse del pericdo di
validits deb conmratio di prestto, deve essere almene pari 4l 90%% della
valuerzione complessivi degli strumenti finanziar conesssi in prestild
feompresi interessd, dividendi od aliri eveatuali dirini},

tale collaterale deve gssere ricevuto prima del, o contemporaneamenic 2, il
gasferimento del titoli concessi in prestito. Laddave i titoli vengano concessi
in prestito atraverse gl intermediar di cui al precedénte punto (a) 1l
trasferimento dei Woli concessi in prestito potrh  essere  cffvtiuate
precedentcmente alla ricezione del collaterale.qualora l'intennediario agsteuri
V'appropriate  completamente Jella transazions, Tale itnermnediario  poted
fomire i collarerale al poste del sopgeno owi wali titoli sono comcessi in
prestito,

il collaterale deve cstere omito nella forma di:

(i} allivitd liguide quali contanti, depositf bangari a breve Lemming,
strumenti 9l ercato monelario cosi come defniti nella Dipelive
2607/ 16/CE ded 19 marze 2007, lettere di oredite e garanzic a poma
richicsta cmegse da una [stiturione finanziara di prim’ording non
affiliata alla controparte;

(i  obbligazivni emessc o garantite da uno Stalg Membro del'OCSE o da
Yoro enti loell cvvere da enti sovra-nazionali ed organismi di natura
comumitari, tegionals ¢ mondiale;

tii)  aziomi o quete omesse da OIC o tipa monetanio che calcalans i) valore
patrimonisle netto giomalments & che vanting un rating creditizio parl
ad AAA o equivalonte;

(v]  azioni o quote emesse da OICVM che investoms principaiments ia
obbligazioniierioni di cui ai seguenti punti {v) & (v},

{v]  obbligazioni enesse o garantive Ja emittenti di prim’ordine che offrans
una liquiditd adeguata; oppurs

{vi) awdoni ammesis alla quotaions o negoziale s UN EOCTGALD
regolamentalg &i ano Stato Membro dell’Unions Eutopea pvvero su
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una borsa valod di wno Staw Membee dell'OCSE, purché tali axiont
Siare compress i un indice principale;

il collaterale formito in forma diversa dai contanti o da azioniquote di
O{CAOICYM dovrd eseere rilasciato da unt entitd non affiliaa alla contrgparts].

quando il cellaterale fomito in forma di contante espone il Fonde al rischio di
credits verse il Biduclare che detienc tale collaterale, wle esposizione potrd
essere sopgelta 3d un limite del 2096 eosl come riporlto nella SCZhgg
L 1.B.{2) della precedents Sezione § “Limitazion] aghi invastimenti™, inglire,
tale eollaterale in conlanti non potrd cssere custodine dalla contropans salve
laddeve risulti legalmente protetto dalle conseguenze di un fallimento di
quest ulima;

il enllaverale formito in forma diversa dal ¢ontinte non patrd edsere cnstodite
dalla controparte saive laddove quest non sia adeguatamente segregalo dal
palrimonio di tale comroparte,

il Fonde provwederd quotidianamente alla valutaziong del collarerale Ticowuto,
el caso in cui il valorg del eollaterale gid concesso appaia insufticlents
rappori all armantare di sui & richicsla la copertura, la controparts dowid
fomire collaterale aggiuntivo acl pid hreve empo possibile. Purché vengano
applicati margini di sicurezza adeguati al fine di prendere in consideraione i
Fisthi i camhio o di mercato inerenti l¢ attivitd scceate come collatorale;

il Fonda dovra assicararsi i esserc in grado di far valers 1 propri diduvi sul
collaterale nel caso si verifichi un cvento che ne richioda Pesecuzione, I che
sigaifica che il collarerale dovra cssere disponibile in gual uue meTmemLs, $ia
dicettamente che tramite intermedizzione di uns istituzione financiaria di
primordine o di wma societd ineramente comtratlaca di tale istinu-oce, in
maniera lale che il Foado sia prontamente in grads di prandere possesse o di
reatizzare le aktivith Fornite come collaterale qualora 1a controparts non rispetti
il proprio obbligs a restituire | rteli avuti o prestie,

nel corso del periode df validitd del contratto, i eollaterale nop potrd esscre
venduto o dato in pegno o comé garanzia, salve laddove il Fonde disponga di
altri mezzl 4i eopariura; ¢

Ul Fonde dowd segralare Ta valutazione complessiva dei titoli concessi in
prestita all' interne delle Relazioni Annuali e Semestrali.

Operaxioni di pronti conteo lerming (Repo)

La Socicth pud concludere (i) operazioni di wendila con patio di vicquisto che
consistono nell acquisto o nella véndita 4i sgumenti Mnanziact soa wLa clavscla che
riserva sl venditate il diritte o I'obbligo i ninsquistare dall’acquirente gli strumenti
finanzisri venduti, ad un prezzo ed allc condizioni specificate da cnrambe le parti
nollaecorde conraimale & (i) oporagioni di pronti ¢onro lermine inverso, che
consisionn in una opeéraxione 4 termine alla scadenza della quale fl venditors (la
controparte) ha 'obbligo di riacquistars 1 1iteli venduti, mentee Fondo ha Uebblige di
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rectituire i Gtoli riocvuri =1 semsi della transazione {congluntaments, e “operaziomi
repn”).

La Socierd pud agire sia in qualitd di acquirente che di wenditare nelle eperazion
repe. il comvolgimento della Sociatd [n tall operazioni ¢ lultavia subordinato alle
séguent regole:

(a)  the il rispetto delle condizioni 1 1(b} ¢ 1.1.{c]:

W nel eorso della durata di wna operarione vepo in cui la 3ocicth agisce I qualitd
di aequireate, 1a Socictd non pud vendare ghi strumenti fnangian oggetto del
conteatts, né prima che il diritte di riscquiste vemga esercitato dalla
contraparte vé prima che il terming del riacquiste sia scadute, salva laddove la
Societd shbia altri mezz di copgriun;

€1 gli strumenti Mnanziari scquistat dalla Societd ai seasi della operazione repo
dovona essere conformi a quanky dispeste nella politics di investimenwo del
comparte ¢d ai relaivi limiti di investimento, ¢ dovranne limitars a:

i oot et ancari o strumenti ¢l mercito monctario a breve termine,
cosl come definit nella Dirgttivg 2007716/CE del 19 marzo 2007

fii]  obbliparioni emesse da emittenti non governativi che offrang und
liguidith adeguala; ¢

(] leativitd eui s fa riferimento ai procedent punti 1.1 {£) (i), (it e (vi).

(d) 1z Socictd sard tenuta 3 segnalare I'importo tolale delle opcrazioni cepo in
essere alla data Ji riferimente delle suz Relaziont Annuvali o Semestrali,

13 Reinvestimento del collasrale ticevulo in contanti

La Societd ha ia facold di reinvesting il collaterale ricevite in contanti ai sensi di
operazioni di prestito ttoli efodi operezioni repo,

(i) drioni o quote cmesss da QIC di tipo monetario ¢he saleolana il valore
patrimeniale netto giomaltmente e che vanting wn rating creditizio pari
al AAA 0 cguivalenie;

{ii}  depositi bancari a breve terming conzentili in conformith 2 dispasto
della sezione | della precedeate Sezione 5 —“Limiti agli lnvestimentt™;

(iif]  strumenti del mercato maonstaris cosl come definid nella Direttiva
2007 GICE del 19 marzs 2007 ¢ sonsentitl in confarmitd alla seziooe T
della Sezione § ~ "Limitazioni sgli Investimenti™;

{iv)  obbligariond 2 breve termine emesse o garantite da une Sato Membro
dell' nione Europea, Swizzeva, Canada, Giappors & Stati Uniti ovvero
dai rispettivi cnti levali o da istituzioni scprannaionali ¢ organismi 2
carattere comunitario, tegiooale o mondiale, & consentili in conformila
alla preccdentc semione [ della Sedone 5 - "Limitazioni aghi
Investimenti™;

25

LA 4139172
LM IS7706 2 QLOGET ATHHK: - 2 1-Oklobere 2009

fv]  obbligazioni cmésse o garantite da emitenti &i prim‘ordine ¢he offrane
una liquidity adegata, &

{vi}  coatrathi di pronl contrd tecttine taverse,

Inoltre, 1o condizioni di cui ai preeedent panti 1.1 (gh, 1.1 £b3, 1.1 (i) and [ERE]
applicheranne, madatis gy, allo attivith in cui viens réinvesiito i pattimenis, 1L
refnvestiments del collaterale in contanti non & sozgetta alle nocme di diversificezione
gencratmente applicabill alla Sosietd, Rema restando che, in ogni ceso, ln Socicth
deve evitare una conceptrazions eccessiva del suoi reinvestimenti, sia a livello di
emitients che al livello stromente {i reinvestimenti nelle ablivitd di cui ai precedenti
pumti (i} ¢ {iv} sono csenti da questo requisita). 1l reinvestimenio del coltaerale
ricevute in cortant in attivitd finanziaria che offrang un rendimento supeniang al tassa
coents fla rischi saranne presi in considerazione ai find del calealo delb’cspostzione
globale della Socictd i conformith alla sezions 106 della procedents Seuione 5 -
“Limitazioni agli Investiment”. Le Relagion Antwali e Semesmall defla Socied
dowanno ripottare le ativied in cui il cotlarerale ricevato in gomwand & stato
Téinvestilo,

7 GESTIONE LD AMMINISTRAZIONE

1. in di Amministrazions della Soeietd

Il Comsiglio di Amministraione defla Socictd ha la responsabilit gensrale delia
gostione ¢ dell'amministrudone della Socictd, dei suel comparti ¢ delle eventuali
corspondenti classi di azioni, dell autorizzazione alla cosituzione di compan, deila
duterminazione ¢ dol conteollo delle potiichs & dei limiti agli investimenti di questi,

T

Il Comsighie di Amministrazions ha nominate RES (Lussemburgo) 5.4, quale propria
sovictd di gestionz al scnst di quante disposto dalla Legge 2002 © seconds quanto
previsia dal contratio i gestione del fondo del 28 Luplio 2008 ¢ concluso tra la
Societd & la Socicld oi Gestione (il "Contestts di Gestione del Fondo", "Fund
Maragement Campany Agreemeni”). La $ocictd di Gestione formnira 212 Societd, sollo
ta generale supervisions del Consiglio di Amministrazione ¢ senza limitazioni, {i)
servizi di gestione patrimoniale, (i) servizi di amminisuazions ¢entegle, tenuta dei
vegistri ¢ del trasferimenti, e (lif) servizi di distribuzione. | diriti ¢ gli pbdblighi della
Socierd di Gestione sono ulleriorments indicati all' articalo 33 e seg. della Legge del
2002,

La Societd di Gestions deve it ogni momsnte ceadurme 1o proprie aitivith agendo n
modo onesto ed equo, tiel migliore intevesse degli azionisti ¢ in conformitd con la
Legze del 2002, con questo Prospetto & don 10 stanto della Socied

La Socictt di Gestione & stata costitu{ta nella forma di sociéed amanime in conformitd
4 quanta previste dalla Legge 10 novembre 2004 2 il suo statuto & siate pubblicato sul
Meémoriat il & dicembre 2004, La So¢ietd di Gestone & registrata prasso i Registnd
delle Societd ¢ del Commcreie del Lussemburgo com il numera B 104 196 o &
autorizzata comes socletd di gestione regolaa dal capitolo 23 della Legge del 2002, La

26
LM 4539132
L1 E57706.2 OLOGY ATHHK » | Ocinbera 00




Socictd i Gestione & una sacield del Grupps Roval Bank of Scotfand, che formisce
servizi 3l mercaty degll organismi di investimenty eallettiva, principalmente nel rualo
di bustee per fondi comuni & investimento e di depositario per socictd di
investimento a capitale vaciabile.

La Socicrd di Gestione ha un consighe di amministrazigns ehe, dla data del presente
Prospetio, 5 compoens det segudnti membri:

- Scott Barton - Presidents
- Pater Crafl

- Antgrig Thormas

- Lomna Cassidy

- Mario Zardoni

= Cerguel Guelbey ¢

= Henry Kelly = Amministrators Non Esccutive

La Societt di Gestions 2 incaricata della gestione giomalicra della Societa,
Mell'adempimenta del propri doveti come stabiliti dalla Legge 2002 ¢ dal Contratiy di
Gestione del Fondo, 1a Soctetd di (estione & qutorizzata, al fine di un pio sfficace
svolgimento della sua adivitd, a delegare, soito la propria tesponsabilita ¢ controlln, ¢
coit il previe consenso della Socicld © soggeng allapprovazione da parte della
Commission de Fuwveifiance di Sectewr fingmoier (the "CSSE"), tute o parte delle
propric funzioni ¢ incarichl a qualsias soprarto ey, che, timulo conto della natura
delle funzioni & degli incarichi da deleparsi, deve szsere qualificato e idoneo a
svolgere gli incarichi in questions, La Sogidd di Gestions rimarrd responsabile nei
confronti della Sesictd per quanto comeames tulte 1= fumzioni in tal modo delegate.

La Socictd di Gestions richiederd a qualsiasi agente 4 cui intende delegare e proprie
funzioni di conformarsi alle disposiziont det Progpetto, allo Statare della Societd ¢ alle
relative disposizioni previste sia dal Conirarlg di Gestigne de] Fondo che dalla Legge
el 2002,

Con riferimento a qualsiasi attivitd delegats, 1a Socicth di Gestione adowa gl
epporroni sistemi £ procedure di contelle, incluse il controlle =ulla gesione dei
rischi, Donché processt 4i reporting periodics, &l fne di gurantive un controllo efficacs
sui terzt ai quali sono stali delegate tali Monioni & ncarichi e di assicurare che |
servizd Tesi da tali sopgettl era fomitgrl i seevizi siane conformi alle Statute della
Socicrd, al prosente Progperte ¢ all'sccorde stipulato il relative terze fomitore di
servizl nenchd alla Legge del 2002,

L& Socicls di Gestione deve adattare Ia dovuta diligeniza e altenzione nel selezicnane ¢
superasionans 1s0agett en, & quali possono essene delegate determinate funzioni ¢
ingarichi, & fare in mode che i soggett abbianc sufficicnte conosesnza ed
espeienza nonehd e necessanie autorizzazioni richieste per lo svolgimento delle
Tuncinm e =g delegale.
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La Secietd i Gestione ha delegate lo seguenti funzioni ai e gegtigne degli
investimenti. i tuth i compant, amministrazione, commerdializaxione e
digreibuzione, cosi di seguito stabilite nel presente Prospetts ¢ nelle Deserizioni dei

Cornparii.

Il Contpatte i Gestione del Fonde & stato coocluse per un periods i tampo
indsterminale & pud essers sciolto da cntrambe la parti mediante notifica di wn
prédvvisn Seritty almeno M giomi prima delle seioglimentao,

Qualsiasi aumemito delle commissioni it relazionc alla nomina della Sociaa di
Crestions che dovesse risultare in eccasso a quelle pagate con I'implegs del patrimanis
di wn somparls prima 4 tale notnina, dovrd cssere rimborsata da The Royal Bank, of
Scotland ple . al ralative cotparte.

La Socictd di Gesione, previo congens della Societd, ha nominate ABN AMBRD Bank
MY, (filiale di Londrap €1 "Gestove degli Tnvestimenti™) come gestore degli
imvestimenti della Socictd,

LAccordo di Consulenza ¢ Gestione degli [ovestiment stipulato in data & dicebre
2006 re 12 Socictd ¢ ABN AMRO Bank W V. (Filiale di Londra), & stalo sostituite da
un accordo per la gestione degli investimentd stipulato il 23 loglio 2008 tra la Societd,
la Socictd di Gestions & AEN AMBO Bank WV, (Filtale Londray (il “Contratte di
Gestione deghi Investimeanti™).

[o data & febbraio 2000, ABN AMRO Bank N W. ha cambiato it proprio nome in The
R.oval Bank of Seotland M.V

Con efficacia a decorrere dalla medesima data, The Royal Bank of Scotland ple
{operante tramite 1a propria Filiale di Londra) & stata quindi nominata come Gestore
degli Investimenti in sostituzions di The Reyal Bank of Scofland M.V, (Filiale di
Londra) & semsi i un conwaty di wovazione de] Contratio di CGestione degl
[ovestiment esistente {il “Contratly Novate™} stipalato da & ra la Socictd, la Socictd
di [ovestimeno, The Booal Bank of Scottand NV, (Filiale di Londra) ¢ The Royal
Bark of Scotland pls (Filiale di Londra) in data 9 febbraio 20140, Di conseguenza, il
Contratto di Gestions degli Tnvestimenti continua a rimanete in vigore ai medssimi
termeint tra lgz Sovietd, la Societd di Gestions ¢ The Royal Bank of Scotland ple
{Filiale di Londra).

The Royal Bank of Scotland ple, RBS, fondata nel 1727, & wno dei maggion gruppl
finanzieri d¢l mondo, altre che upa dells pit importanti banshe del Fegno Unite, 11
Grupps allergats di The Roval Bank of Seotland & oggi presente in olze 30 pacsi &
serve pi i 49 mileond di cliend & livello globale,

1t Gruppo opera nel Regno Unite, Evcopa, e Americhe o AsinPazifies. Tra i marchi
del Geuppo wi sone The Royal Bank of Scodand & RBS Ceutis a livelle
inlernazionale, MalWest in UK, Ulster Bank nella Repubblica di Ielanda, Citizens ¢
Charter One negli Stati Univi, olire ad altei non formiterd di servizi lnaeiari.
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[0 conformild con il summensionate Contrarte di Gestione degli Investimenti, i)
Gestore degli Investimenti doveebbe fornive alla Socicth i Gestione indi¢azioni,
relazioni ¢ raccomandazioni in meerito alla gestione del pateimonio dei relativi
comparti & dovichbe fmire consulenza alla Societd di Jostions per QUants eoncenme
la seela degli strumenti fnanziari ¢ degli altri beni ricomprest nel patrimanio dei
comparti. A sensi dello stesso contratte, il Gestore degli Investicnanti be 1a facolid, su
basc giomaliera ¢ sae il controllo ¢ la responsabilitd delia Socicth di Gestiona, di
aequistare & verdere valari mobiliari ed alte idones apbila finanzaric liquide, ed in
genere Ai gestire i patrimoni dei comparti.

il Gestore degli [nvestimenti, nellassolvimento delle propre funzioni ¢ nell'esarcizio
dei propei poteni, sard responsabile del mspetio da pene del companti della Socicta
dela palitica ¢ delle restrizioni di investimenta.

Il Ciestore degli Investimemi pud, previa approvazione del Consighio  di
Amminicteazione, della Societd di Gestione e della CSSF, delegare a sua volta [ propri
poteri, nel qul caso il Prospeito verms aggivmalo ¢ integralo mediante supplemento di
conteguenza. il Gestore deghi Tnvestimenti sard responsabile della cometta g3ecuzione
dei compiti delegat,

Cammissioni i consulenza

1 compensi dovuti al Gestore degli Investimenti sono a carico del paicimoni della
Socictd & inclusi nel coefficients totale di spesa descritio nella rispettiva Descrizionc
del Comparto.

T4,

RRC Dresia nvestor Services Dank §.4. ha ricevulo incarisg come banca depositaria
{la "Banca Depositaria") in relazionc al patrimonio defla Socicld ai sensi di un
coptratte datato 19 marss 2006,

Ha inolire cicevato incarico i qualits di agente domiciliatarie ¢ di agente incaricato
dei servizi wocietar ¢ dell amministrazions centrale, agente incaricato della twnuta dei
registri & dei Wrasferimenil, agente privcipale [Deanicawe dei pagamenti = dellz
quatazione detla Societd ai sensl di vn contratta dataty 10 marzo 204 {il "Contratio
Amministative™, "ddmiristranive Agreement"}) coneluge ira 1a Socield ¢ REC Dexia
lovector Serviees Bank 5.4, come sostituite dai contratti i seguite indieati
successivarmente alla nomina della Societd di Gestione,

La Societd di Gestions, a seguito della nomina a Secied di Gestione, ha delegato 2
REC DEXIA investor Services Bank §.4., previo contenso della Societd, le funzioni
di agente per I'amministrazione centrale & di ageats incaricate dei trasferimentd in
celaziong alla Sooistd, 2 sensi diz (i) wn contratto di amminisrazions datate 28 luglio
200% & concluso tra RRC DEXIA [nvestor Servives Bank 5.4, s Societd ¢ la Socictd
di Gestions, o Forza del guale RBC Dexia Investor Services Bank 5.4, {I"Agente
Amminisirative”™) @ stata nominata agenle incaricato dell'amministeazions emorale,
della enuts dei regisir ¢ ded trasferimenti (i “Contratio dell Agente Amministrazivo™,
" dminigration Agency Agreemens), © (i) un commule di servizi @ fondi di
{oveskimento datato 25 luglio 2008 ¢ concluso tra REC DEXIA Jnvestor Services

Bank S.A. ¢ 1a Society (il "Contratte di Servizi al Fondo di Investimento®, " fvesinten
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Fund Service Agreement”), in forza del quale EBC Dexia Investor Senvices Bank 5 A,
{il ~Domiciliatarie™) ¢ stata nomioala quale domicilistirie ed agente incavicato del
swervizi socictari, nonché agemte principale incaricar dei pagamenti ¢ della
QUOLLELONE,

Tali contraty sono st stipulati con dutaka indeterminaga, salvo i dirfite di disdcita
esercitabile da ciascuna parte con un preavyiso df almeno aavanta giemi.

Princlpali responsabilith della Banca Depositaria

La custodia Jei beni della Societd ¢ stata affidua alla Banca Depositaria la quale
dovid adempiere agli obblighi ed ai daveri imposti dalla lepge. La Banca Depositaria,
sotto la sug responsabilitd, pud affidare in wio o in parie le astiviid che sone ot la
propria supervisions ad alid istituti bancari ¢ itermediari Ananziari.

La Boanca Depositiria svolgerd le sue funzioni e responsabili in conformith alla
Legge 2002,

Il patrimenio della Socicth sard depositato presse 1a Banca Crepositaria cfo presse le
banche comispondenti defla Banca Depesitaria, sotlo T3 supervisione della Banea
Depositaria, La Banca Depesitaria userd tutta lacuracla diligenza dovala nella scelta
e pella supervisione doi propei comispondemti. Salve i cuso di colpa grave
nell"adempimento dei propri doverl ovvare il caso di delo, 12 Banea Depositaria naon
sard respomsabile nel confronti della Socield in case di inadempimento da parte dei
corrispandenti delte sbbligaziond di questi e, salve il case di colpa grave tiella scelta ¢
aclla supervisions di uno qualsiasi i tali corrispendentl, 12 Banca Thepositaria pomn
sarh responsabile mei confronti deita Societd per perdite che deriving dal fallimento o
dall'insobvenza di wea banca comispondente.

La Banca Depositaria inolire deve svelgers futte lo opevazioni  relative
all'amministrazions quotidiana del patrimonio delta Socicth, che comprendone!

»  assicurare ¢he la vendits, Pemissions, i1 riscatto, la conversione <
I"armullamente di azioni della Societd siano effetruate in conformitd alla legge
¢ allo statuto della Socerd;

v assicurare che, nel caso di operaziont riguardanti il patrimenic della Socictd, il
cormispettive sia inviate alla Societd nei limiti i tempo ordinari,

»  asgsicorare che i proventi della Svefetd vengan utilizzati conformemente alle
stanun deila Socistd

La Societh inoltre ha inearicato la Banca Depositaria come proprio agsnte principale
incaricars dei pagamenti, delle eventuali distribuziont ¢ del pagamento del prezzo i
risearto delle azioni della Socictd, '

La Eanca Depositariz non ha alcun obblige giuridies & agsicurare il rispetto 4a parte
della Socictd della rispettiva politica di investiments ¢ dei lLmiti all'investimento,

In qualith di sgente amministrativa centale, I'Agente Ammimistralive  sack

responsabile per tuiti li obblighi amministrativi imposti dalla legas del Lussemburgs

¢ in particolare per 14 tenuta della concabilitd © pee il caleolo del valare patrimoniale
a0
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netie delle agioni di ciascun companto della Socictd, rispettivamente di ciascuna ¢lasse
di amioni all'interne di ciascun comparto della Seclold, come ulteriormente descriite
nel relative accords,

In aggiunta, 1z Societd di Gestions, previo consenso della Socictd, ha delegato
all'Agente Anuninistrativo [e funzicni di ageole incanicalo della tenuta dei registri ¢
dei trasteritmenti della Societd; sard responsabile dellz gestione defla procedura di
sotioserizione di azioni, dell’evasione delle richicste di riscato ¢ df gonversione di
azioni ¢ dell"accettazone dei trasferimenti di fondi, della custodia del registee dexl
azionisti della Socictd, detla custodia di et gli eventwsli cortificani acignan agn
cmessi dedla Socictd, di forire ¢ supendsionare Pinvio a mezrg posta azli aicmisti
delle dichiarazoni, delle relagoni, delle comunicazionl ¢ degh alin documenn ¢
dell aceettazione dei certificati azionari restitulti por soslituzione, riagquistd 4
conversione, sceonde le dispesizioni € ool modi ssaustivaments desonii ndl contrang
di cui sapr

In assenza di emmorc manifesto, 1"Agente .____.u..h_:_.z_.mn.u:..._o nen sard responsabile del
contrillo dell”accuratezza delle stime fornite dalle vars fonn i prezas,

11 Bomiciliatario nella sua qualitd di agente per 1z quatazione, sard responsabile per
manteners 1a guodaone dei comparti ¢ delle classi di axioni della Socizid presso 1a
Borsa Yalori del Lussemburgo, come meglio deserine nel nelative scoordo.

Commissionl ¢ coati

Le comemissiani dovate per § servizd di Banca Depositaria, di Donriciliatarie ¢ 4i
Agenta Amministratvoe sone a carico del patrimonio del relative compann della
Socictd, secondo 12 normale prassi in Lussemburgo, ¢ inclusi nel cocfficients totale di
spesa, oome nlleriormente deseritto nella rispettiva Descrizicns del Comparts,

7.5  Market Makers

[ pasteciponii appeovatt dalla Societd agiranne in qualith di msrked sraker delle azioni
di determinzti companti della Socicid, mantencnde nel mercate secondario prez
denaro-lettera {1 “Market hfakers™) come vicne ulteriormente indicao nella relativa
Deserizione del Comparte. Alla data del presente Prospetto Informative, The Royal
Bank of Scotland M.V, (Filigle di Londra) agisoc in qualita di Marker Maker dellc
azioni dei comparti offerti sul mercato secondario, come viene indicato nella relativa
Deserizione del Comparto. Upna versione aggiomata dell*clence dei Marker Maker &
disponibile presso la sede legale della Societd,

B DMYIDENDI

L ebiettivo della pelitica di investimenio della Societd rispetto ai companii ¢ quello di
conservare 1 capitale in termini reali e di garantire una erescita dei beni nel lungo
periedo. Men vi sono pertanto disposiziond affinché si proceda a distribuziond o
dividendi,

il Consiglio di Amministrazions futtavia non esclude Iopzicne di offrire agli szionisti
di qualongue connparto, e rispottivamente i gualunque elasse di azioni, il pagamentg
4i un dividendo in eccasione dell*assemblca annuale, ool caso in ¢ui la cormesponsions
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di un dividends sia ritenuta vantaggiosa per gli azicnisti di tale comparto ¢
eispetivaments di qualusgue classe di aziond. La delibera relativa alla distribuzions di
dividendi (s de] caso} da panic di un comparto deve £556TC 8s5unla § magpioranza dai
wiri da pane dell’assemblea degli azienist del comparte di riferimento, Lo stegso
requisito 51 applica in relazione ad wna classe di aziond,

Le axiom di elagoena clisse di azioni nellambito di un compario hanne gli stessi
dirilli per quanta conceme 12 distribuzions dei dividend attribuibile a tale classe di
azioni {ove asistentid ¢ 4 1 proventi della liquidadons del telativo comparto.

el ¢ass i cui venga effeiluata una distribuzione di dividendd, i1 dividendo pud essere
relativg all'intery patritnonio netto di ciascun comparto interessato, a condiziens che
tale distriburione non componi wna diminuzions del parimenio noie complessivo
della Societt & complessivamente, di tutti | comparti, al di soble del minime legals,
wilz a dire EURC | 230000, -,

Possong inolies exsera distribuiti accond su dividendi, alle condizioni determinate dal
Consiglin di Amoinisteazione.

Le comunicaziont di cormesponsione dei dividend] saranno pubblicate, nel caso di
emigsipne di azioni al pertators, su un quotidiano del Lussernburgo ¢ in qualungue
alirg quatidians ritenuta adeguate dal Consiglio di Amministrazione, [ portator di
ainnl nomitative verranne pagati a mezzo di un asscgno inviate al loro tecapity,
come risultante dal cegistro degli azionist, ovvero & mezze di bonifies bancanin in
base alle istruzioni fornite dagli stessi, | portater] dii certificati azonan al poriaiors
verranne pagati alla preseotazione dellz relativa cedola all*agented incaricatai dei
pagamenti, nonyinato & fal fine dal Consiglio Ji Ammintsrazione.

I dividendi non riscossi cnto cinque anni dalla data in cwi sono Mol et
pagamento si prescriveranoo @ favore del comparty i prrtinenza ¢ della elagge di
azioni alle quali sono stati asscgnati,

k. VALORE PATRIMONIALE NETTO

Il valore patrimoniale netto por azione di ciascun comparty, © nispelivaments di
climcuna classe di azdoni, viene determinate, sotto la tesponsabilind del Consighe di
Aturninistraziote, con cadenza poriodica indicats nella Descrizions del Comparta di
rifetimenta.

Il walore nette delle attivith, nel giorme pil prossimeo all'ultimo glomo dell’escocizio
sociale e de] semasine, verrd malavia sostituito dal valote patmimoniale neivs, calosaty
nelifultime giomo del periode di niferimento &l fine della redazmions delle relaion
finanziarie.

11 valgre patrimoniale netto per azions di ciascuna classe di azioni nell'ambite 4i wn
cotnpans verrd delerminate dividends il valote del patrimonis netto del comparty
aitribuibile alla reiativa classe di aziond, che comisponde al valors delle aitivid del
comparte riferibile a tale classe di azioni dedotie 16 passinia del comparty tiferibile 2
Iale classe i axioni, per il nwmene di azioni in ciceolazions di deita classe di azioni in
quel momente £ verrd arrotandats, per ecoasse o per difistog, alla pit vicina enitd della
valuta di base della comizpondente clasge di axioni. Al fine di evitare qualungue
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ambiguitd, un'unith & una valuta i riferimento indica I'ynitd minore di quells valow
{qualora, ad esgmpio, la valuta di riferimento sia I'curg, 'unitd commisponde al

‘cenesimo).

Se 1a valuta di base della classe di agioni in questions & diversa dalla valula di
riferimento del corrispondente compart, il patrimenio netia del comparto attribuito
ala classe i mziemi valutate nella valuta di riferimento del comparto daved essers
convertite nells valuta di base della classe & azioni interessate.

Il patrironic nctte dei diversi companti vareh valutato nel moda seguente:

L.

Le attivitd della Socieid includeranoo specificatnente:

tutte lg congistenze di cassa {cagh in kasd) ¢ 1 deposit bancari, inciusi gli intevessi
dgvuli ma hon ancors corrisposti @ pli interessi maturati su tali depositi fine alla
Data di Valutaziene,

tutte l¢ cambiali = § titoll pagabili a vista ¢ i erediti sui conti (inclusi i proventi
derivanti dalle vendite di strumenti finanziar, il cui prezzo non sia siala ancora
incassate),;

tukti ghi strumenti finanziari, ke quote, le azioni, 1 tieeli di debite, § dind di opzione
a di sottoscrizione, gh aleei investiment ¢ | valeei mebiliari che siant di propricta
dalla Societd;

4, tutti i dividendi ¢ § crediti per disteibuzioni della Societd in denaro o in stromedti

&,

finanziact, nella misurs in ¢ui 12 Socield ne sia 8 cONOScenzy;

tutti gli intevessi dovati ma non ancera comisposti e tutti gli interesy pensrati fing
alla Data di Valutazions da strumenti finanziari che appartengans alla Socicth,
aalve che tali interessi siang inclusi nel capitale di tali stramenti finansiari,

ogni altro beme di qualsiast natura, incluse J¢ spese pagate 4 titelo d'acconio.

[l valore Gelfle attivith della Socicta viene determinato oel moda che segue:

il vatore delle disponibilith di cassa o in deposits, dei titoli e delle cambiali
pragabili a vista ¢ dei crediti sui conti, delle spese pagate in amiicipo, dei dividend:
& degli interessi dichizeati o dovl] ma non ancora riseossi verranno valutat of
loro valare nominate, a meno che 3§ dimostri improbabils che tale valore possa
cssore oltenuto. In questo case, il vatore di tali beni verrd detenninato deducendo
un importe che la Socicth ittmga sufficients ad indicare il valore reale di datti
ben;

(iv la valutmsione di qualunque amivitd fnanziaria, quotala ufficialments o
negoziala in wn Mercato Regolamentato, in una borsa valeri di uno S Non
Apparieneate AI'UE o di qualunque Alire Mercato Regolamentats, $i baserid
sull"ultimo prezzo registraty in Lussemburge afla Data di Valuleriont e, qualora
wle aniviid Fnanziaria venga negoziala su pin borse valori o meveati, si baserd
sull’ultime prezzo conostiute nel Meroato Regolamentato, nella borsa valori in
uno State Non Appartenente all’UE o debl* Alwo Mercate Regolamentata che sia
considerate il mercats principale di lale attivitd Qualom lultimo prezzs

3

CONOSCITL ToN 513 Tappresentative, 1a valulaxione si baserd sul probabile valors di
Viguidarione, stimato dsl Congighio di Amministrazionc con le devuta diligenza &
in buana fede,

{ii} fermo restando tuitavia che § prinsipt di eui alla precedents voce 241} non
troverannp applicazione nel else in cul siang sequistati o vendul, in qualunqus
Data di Valuazione, Obbligazioni su Indice Dow Jones EURD STOXX 30¥
espresse in EURD che non distribuiscong dividendi cfo certilicati su Indice Dow
Jones EURO STOXX $0% espressi in EURD che non digtribuiscone dividends
all*interne del portafoghio di un Compartss Protetio, In tal caso, vema utilizzato
rispettivamente il prezea di acquiste ¢ di vendita di tali tieli di debito o certifcati
per il ealeolo del valare patrimoniale netto in tale Data di Valutaziome,

. e auivits Franziare non quotate o negoziats in alcun dMercate Regelamentais, in

aleuna borsa valord df une State Moo Appartenente all'UE o i ua Altro Mercatg
Regolamentato, verranns valutate sulla base del probabils valore di liquidamote,
stimato dal Consiglie ti Amministrazione con cautela ¢ in buona fede;

il valore di liguidazione dei contratti a wermine (futtves & forward) o dei contrai

di opzione non negoziati wificialments swi Mercati Regolamentati, sulle borse
valori degli Stati Non Appartenenti all'TJE ¢ su Aln Merati Regolamental véerd
dererminato sulla base del valore netie di dewi conwrat, stimato in acgarda <ot la
politica di valutazione adottata dal Consiglic di Amministrazione ¢ sulla base dei
principl rilevanti telativ alla natura dei contrati,

. il velore di lignidagione dei contratti a tertning fisse {finures e forwand) ¢ dei

conwrarti di opzione non negozisti wificialments su Mercar Regolamentani, su
borse valori deghi Stati Non Appartenenti all"UE & su Alwi Mercath Regolamentati
sard determinae sulls base dell'ultime prezzs di liguidaziens disponibile nel
Mercati Regolamentati, nelle borse valoni deghi $ta Moo Appartenenti al'UE o
negli Aln Meccati Regolamentati sui quali questi specifict contratti vengano
negoziati dalla Societd ¢, su] presupposto che ima specifico pontratto non possa
esscre tiquidato nella comispondente Data di Valuazions, §s base utilizzata coms
mezzo per la determinazione del valore di liquidazione di dotte coatratto sark il
valore Titenuto cquo ¢ ragionavole da parts del Consiglio di Amministrazione;

. gli swap corelati ad indici o 2 strumenti finanziari verranno valudali 2l rispettive

valarc di meveato stabitito in riferimento 2)'indice o alo strumente finanziario
applicabile, La valutazions del contratte o swap comclale ad on indice &
strumento Mnanziario 5t baserd sl valore df mereito di tals operazione di swap,
che ¢ sopgetta a paramedri quali i lvells dell'indice, i tassi di interesse, i
rendimenti dei dividendi arienan ¢ la Volatilic stimats, dell"indice.

O tichiesto, un modella appropristo,sesl come determinate dal Consiglio di
Ammiimistrazione, sark impiegato per valutare le varic siraregie del comparte.,
i| Censiglio di Amministrazione ha il diritto & controllare le valutaziont deght
Accordi di Swap comparandale alle valutazioni richieste a terzi, formite sulla
base di criter risconteabill, [n caso di dubbi, it Consiglio di Amministrarione €
wenute a richisdere il contrelle delle stime da una parte terza, | exiteri di
valutazione devono essere soelti in modo tale da poter essere epgeuto di
controlle da pane dei eevisorl esterni alla Socletd, | reviserl asierni
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